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1. Uvodni slovo

Fond ARETE ENERGY TRANSITION jsme zaloZili jako
novy strategicky pili¥ investicni skupiny ARETE. Tento fond
rozsifuje nasi dlouhodobou investicni strategii do oblasti
energetiky a reaguje na jednu z nejzasadnégjsich ekonomic-
kych a spolecenskych zmén soucasnosti — transformaci
evropského energetického systému.

Energetika prochézi obdobim zasadnich strukturalnich zmén.
Rostouci diiraz na energetickou bezpecnost, stabilitu do-
davek a postupnou dekarbonizaci vytvari nové investicni
prileZitosti v oblasti moderni energeticke infrastruktury. Jsme
presveédceni, Ze flexibilni zdroje energie, kombinuiici vyso-
kou ucinnost vyroby elektfiny a tepla s moznosti integrace
obnovitelnych technologii, budou hrat v tomto procesu
klicovou roli.

Fond ARETE ENERGY TRANSITION je koncipovan jako
investi¢ni platforma zamérena na budovani portfolia ener-
getickych aktiv, ktera prispivaji ke stabilnimu fungovani
energetickych soustav a zaroven generuji dlouhodobé

a predvidatelné vynosy. Strategie fondu stoji na akvizicich
provoznich energetickych zdrojd a energetickych spolecnosti
predevsim ve stfedni a zapadni Evropé, které disponuji
stabilnimi pfijmy, dlouhodobymi smluvnimi vztahy a nizkym
provoznim rizikem.

Prvnim vyznamnym milnikem v naplfiovani této strategie byla
akvizice spole¢nosti BIO TERM, moderni kogeneracni
teplarny v polskych Swiebodzicich. Tento projekt predstavuje
vysoce efektivni zdroj kombinované vyroby elektfiny a tepla,
ktery zasobujece domacnosti i verejnych instituci a zaroven
nabizi flexibilitu reagovat na aktualni potfeby energetického
trhu. BIO TERM tak predstavuje nejen stabilni zdroj piijma,
ale také dilezity krok pri budovani Sirsho portfolia flexibilnich
energetickych zdrojd.

Vstup do energetického sektoru povazujeme za pfirozené
rozsiteni investicni strategie skupiny ARETE. Stejné jako
v piipadé nasich realitnich fondd se i zde opirame o dlou-
hodoby investi¢ni horizont, dikladnou analyzu projektd

Lubor Svoboda

zakladatel

a aktivni spravu portfolia. Nasim cilem je vytvaret hodnotu
nejen prostrednictvim samotnych akvizic, ale predevsim
prostfednictvim odborného fizeni, optimalizace provozu
a strategického rozvoje jednotlivych aktiv.

Energeticka transformace bude v Evropé probihat jesté radu
let a bude vyzadovat vyznamné investice do modernizace
infrastruktury. Véfime, ze fond ARETE ENERGY TRANSITION
je diky své strategii, odbornému tymu a silnému zazemi
skupiny ARETE dobfe pfipraven tuto pfileZitost vyuzit a za-
roven nabidnout investordim atraktivni investiéni prileZitost
s dlouhodobym potencidlem rlstu.

Velmi si vazime dlvéry, kterou nam nasi investori a part-
nefi projevuji. Nasim cilem je i nadale spravovat svérené
prostfedky s maximalni odpovédnosti, transparentnosti
a dlrazem na dlouhodobé vytvareni hodnoty.

V Praze, dne 9. ¢ervna 2026

/ y
| / e N
%/7 LG~ /,, \
Martin Pacovsky Robert Idés

pfi vykonu funkce zastupuijici zakladatel
Clena predstavenstva



2. O skupin¢ ARETE

Investiéni skupinu ARETE jsme zalozili v roce 2014 se stra-
tegil zamérenou na investice do nemovitosti prostrednic-
tvim regulovanych investi¢nich fondd. Jsme tym realitnich
profesionalti s mnohaletymi mezinarodnimi zkusenostmi.

K prokazani nasi schopnosti investovat, spravovat a pro-
davat portfolia se ziskem, byl jako prvni podfond zalozen
ARETE INVEST CEE v roce 2015. Rezidencni portfolio bylo
porizeno v roce 2015, restrukturalizovano, prodano a pod-
fond uzavren v roce 2017. V ramci pokracovani po Uspéchu
prvniho podfondu byl v roce 2016 zalozen druhy podfond
zaméreny na investice do préimyslovych aktiv. Investi¢ni
obdobi tohoto podfondu bylo ukonceno a kompletni portfolio
bylo v roce 2021 odprodano. Oba uvedené podfondy byly

trhu. Druhy fond a treti investi¢ni produkt skupiny, ARETE
INDUSTRIAL, byl zalozen a od roku 2020 také otevien
investordim za Ucelem pokracovani v Uspésné strategii pi
investovani do stejné tridy aktiv — logistickych a vyrobnich
nemovitosti, pfi¢emz objem spravovanych aktiv by mél
byt Ctyrnasobny.

V roce 2025 skupina Arete zalozila fond, ARETE ENERGY
TRANSITION, ktery tvori strategicky pilif a doplfuje tradicni
realitni investice o sektor s vyraznym dlouhodobym rlistovym
potencidlem. Fond rozsifuje plisobnost skupiny do oblasti
energetiky, prinasi diverzifikaci zdrojd vynoslt a umoznu-
je investorlim vstoupit do segmentu, ktery je klicovy pro

evropskou energetickou bezpecnost a transformaci. Jeho
cilem je prinaset atraktivni vynos, a zaroven vytvaret projekty
s realnym dopadem na stabilitu a modernizaci energetické
infrastruktury.

Cilem skupiny ARETE je dlouhodobé zhodnoceni investo-
vanych prostredkl prostrednictvim promyslenych investic
do smysluplnych projektt.

Vizi zakladatel( fondu je umoznit investorfim efektivni a jed-
noduché zhodnoceni jejich financi prostrednictvim pasivni
investice do regulovanych investi¢nich fondu.

Filozofie skupiny ARETE stoji
na ¢tyrech zakladnich pilirich

Odbornost

Hmatatelnost

Jednoduchost

Otevrenost



3. Historie skupiny ARETE

Arete II Arete Energy
Transition

Arete | Arete III

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

A
| siwaia 0] ésTOFTHE BEST 2021 R czzennerunuc] 4 | BES LU BES 2020
Best Warehouse Best Asset Best Asset Most Profitable Best Real Estate Best Asset Best Real Estate Best Warehouse Best Asset Best of the Best
Development Management Management Real Estatefund Property Fund Management Property Fund Development Management Performing Real
> 10000 m? Company Company for Qualifed Inves- Company Manager <16k of the Year Company Estate Property
torsin 292022 of the Year Fund & Manager

11



12

ARETE INVEST Podfond CEE

) Vytvoren v prosinci 2014
) Portfolio nakoupeno v pribéhu roku 2015
) Portfolio prodano v roce 2016

) Podfond vymazan ze seznamu CNB v srpnu 2017

Podfond ARETE INVEST CEE byl prvnim podfondem skupiny
ARETE zameérenym na nemovitosti. Byl take jednim z prvnich
podfond(i zaloZzenych pod dohledem Ceské nérodni banky
dle tehdy noveé prijaté legislativy EU AIFMD.

V roce 2015 zahajil podfond ARETE INVEST CEE investi¢ni
ginnost a postupné vytvoril portfolio Citajici témér 300 bytd
ve 13 bytovych domech v Ostrave, Havifové a Olomouci
s celkovou pronajimatelnou plochou 18 000 m?.

Ihned po akvizici doslo k prenastaveni veskerych procest
spravy nemovitosti tak, aby bylo dosaZzeno optimalni ekonomi-
ky provozu a stabilniho nardistu vynost z ndgjiemného, zvydeni
obsazenosti a investic do vybranych nemovitosti portfolia.

Podfond drzel portfolio po dobu devatenacti mésict a v fijnu
roku 2016 doslo k prodeji portfolia do rukou mezinarodniho
investora vyhledaného vlastnim tymem skupiny. V okamziku

prodeje bylo portfolio ve velmi dobrém stavu, piné prona-
jimatelné a dlouhodoby priimér obsazenosti se pohyboval
nad 98 %.

Prodejem portfolia bylo dosazeno celkového hrubého vynosu
39 % p.a. V pribéhu roku 2017 doslo k vyplaceniinvestor(
a podfond byl vymazan ze seznamu CNB v srpnu 2017.

Podfond ARETE INVEST CEE se tak stal nejen jednim
z prvnich nemovitostnich fondd, ktery investorim zhod-
notil viozené prostredky UspéSnym prodejem portfolia, ale
také jednim z mala nemovitostnich fondd, které Gispésné
prosly celym procesem ekonomického a pravniho uzavirani
dle nové legislativy.

13
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Fond ARETE INDUSTRIAL SICAV

Fond ARETE INDUSTRIAL SICAV byl zaloZen jako druhy fond
a treti nemovitostni investicni produkt skupiny ARETE. Zaméfuje
se vyhradné na investice do kvalitnich vyrobnich a logistickych
nemovitosti se stabilnim vynosem, které navic maji rozvojovy
potencial. Portfolio doplfiuje také o novou vystavbu pro zvyseni
celkového vynosu. V ramci pIné integrovaného manazerského
pristupu pro cely investicni cyklus nemovitosti v portfoliu ak-
tivné spravuje a rozviji s cilem udrzitelné zvysovat jejich vynos.

ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s. byl zalozen v souladu se zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech a investicnich
fondech. Investi¢ni fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne
27. 3. 2019. ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s byl do seznamu
investiénich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB zapsan
dne 15. 3. 2019.

Hlavnim investiénim regionem fondu jsou Ceské republika
a Slovensko doplnéné o dalsi zemé stfedni Evropy. ARE-
TE INDUSTRIAL do portfolia pofizuje predevsim dokoncené
a obsazené logistické a vyrobni nemovitosti generujici stabilni
vynosy, které postupné doplriuje o vlastni vystavbu. Nakupy
pozemkd pro daldi vystavbu predstavuji pouze doplhkové
investice.

Cilem fondu je vybudovat stabilni, diverzifikované portfolio
s vyvazenou strukturou ndjemcl v hodnoté 500 miliont EUR
tvorené vice nez 400000 m? pronajimatelnych ploch vyrobnich
a skladovych hal.

Diky nasim specialistdm umime vybrat pravé takové vyrobni
a skladové objekty ve stredni Evropé, které umozni maximalni
zhodnoceni investice nasich investord.

Fond se jako jeden z lidrd na trhu ve stfedni Evropé rozviji v ob-
lasti Setrnosti k Zivotnimu prostredi, spole¢enské odpovednosti
a radného fizeni. Napriklad v ramci vystavby novych parkl je
standardem instalace obnovitelnych zdrojd energie a samozrejmosti
je také postupna certifikace BREEAM vsech parkl v portfoliu
fondu na Urovni ,Very Good* ¢i ,Excellent. Pro ndjemce parkd
jsou vyznamné také dalsi komponenty investovani tykajici se pro-
sazovani environmentalnich ¢i spoleGenskych faktord, jako jsou
relaxaCni prostory v aredlu a dlraz na diouhodobou spolupraci.

Fond je pIné licencovan, regulovan a dozorovan Ceskou nérodni
bankou, regulovan je také v ramci EU AIFMD. Fond je radné noti-
fikovan u Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN),
Finanzmarktaufsicht Osterreich (FMA) a Nérodné banky Slovenska
(NBS) pro nabizeni na izemi Némecka, Rakouska a Slovenska.

V Ucetnim obdobi byly z majetku Fondu hrazeny zejména akvi-
zice préimyslovych a logistickych parkéd v Ceské republice, na
Slovensku a v Polsku, investice do nemovitosti formou pohleda-
vek, zapUjcek a uveérl za Gcelem dosazeni Urokového vynosu.

Fond ve vykazovaném obdobi pokracoval v ¢innosti z prfedcho-
zich let, tedy nakupem a vystavbou préimyslovych a logistickych
park v CR, na Slovensku a nové v Polsku.

15
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4. O Fondu ENERGY TRANSITION SICAV

Fond ARETE Energy Transition SICAV se zaméfuje na budova-
ni portfolia flexibilnich energetickych zdrojd, které jsou nezbytné
pro stabilni fungovani moderni energetickée soustavy. Prioritou
je kombinace vyroby elektfiny a tepla s vysokou uUc¢innosti,
dopInéna o obnovitelné zdroje a budouci technologie, jako
jsou bateriova ulozisté. Gilem fondu je dlouhodobé vytva-
fet stabilni a predvidatelné vynosy prostrednictvim projekt
s regulovanymi pfijmy, dlouhodobymi smlouvami a nizkym
investicnim rizikem.

Strategie se soustredi na akvizice firem a energetickych
aktiv predevsim v Polsku, Ceské republice, na Slovensku,

v Némecku a Italii. Fond aktivné spravuje portfolio s cilem
zvySovat hodnotu jednotlivych projektl a nasledné je prodévat
strategickym investorfim.

Prvnim zasadnim milnikem této strategie byla akvizice spo-
le¢nosti BIO TERM — moderni kogeneracni teplarny v pol-
skych Swiebodzicich. Zafizeni s elektrickym vykonem priblizné
6,6 MWe a tepelnym vykonem 11 MWt zasobuje teplem
a elekttinou vice nez 5 000 odbératel(, zejména doméacnosti
amunicipalnich subjektt. Teplarna kombinuje vysoce U¢inné
plynoveé kogeneraéni jednotky, teplovodni kotel a akumulaéni
nadrze, coz umoziuje vysokou flexibilitu provozu a optimalizaci

vyroby. Projekt pfinasi stabilni regulované trzby z dodavek
tepla a soucasné umoznuje vyuzivat trznich pfilezitosti pfi
vyrobg elektriny, zejména v dobé Spickove poptavky.

Tato akvizice potvrzuje schopnost fondu identifikovat a re-
alizovat kvalitni energeticka aktiva a predstavuje prvni krok
v budovani $ir§iho portfolia flexibilnich zdrojd napfic stfedni
a zapadni Evropou. BIO TERM tak jasné zapada do dlou-
hodobé strategie fondu a posiluje jeho pozici v oblasti ener-
getické transformace.

5. Zakladni udaje o Fondu a uc¢etnim obdobi

Nézev fondu: ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s.

ICO: 232 46 766

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5

Kontakt: tel.: 226 808 901, e-mail: info@arete.eu, www.arete.eu

Tvo fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym
o ' zékladnim kapitalem

Obhospodarovatel: Winstor investiéni spole¢nost a.s. (poznamka nize)

ICO obhospodarovatele:

083 15 868

Sidlo obhospodarovatele:

Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Poznamka:

Obhospodarovatel je opravnén prfesahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby
administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF

Vznik fondu:

5.5.2025

Uetni obdobi fondu:

5.5.2025-31. 12. 2025

dale také jako (,Fond*)

Poznamka: Od 1. 1. 2026 doslo ke zméné obhospodarovatele fondu na ARETE investi¢ni spole¢nost a.s. se sidlem namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5
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6. Makroeckonomicka situace

Makroekonomické ukazatele v eurozéng, Polsku a Ceské
republice naznacuji celkové priznivé prostredi pro rlst, kte-
ré doprovazi stabilizujici se vyvoj inflace. V ramci regionu
stiedni a vychodni Evropy (CEE) vykazujf Polsko a Ceska

srovnani s Sirsi evropskou ekonomikou. VWhled pro celou
Evropu vSak i nadéle podiéha znaénym rizikdim poklesu.
Strukturalni prekéazky — véetné slabého rlstu produktivity,
demografickych tlakl, geopolitickych vyzev a problémdi
s préimyslovou konkurenceschopnosti — nadéle tiumf stied-

nédobou trajektorii riistu. Zaroven jsou tyto strukturalni ome-
zeni v soucasné dobe ¢astecneé kompenzovana cyklickymi
fiskalnimi podpdrnymi opatfenimi zavadénymi v nékolika
evropskych ekonomikach.

Z pohledu vyroby elekttiny zlstavaji spark spready klicovym
analytickym ukazatelem pro hodnoceni ekonomickeé vykon-
nosti plynovych elektraren. Spark spready jsou primarné
ovliviiovany vztahem mezi velkoobchodnimi cenami elektriny,
cenami zemniho plynu a cenami emisnich povolenek na CO,,

Graf 1: Cena elektfiny v Polsku (2015 - 2025) v EUR/MWh

€ 300

republika i nadale relativné silngjsi rlstovou dynamiku ve
které spolecné urcuji mezni ziskovost vyroby elektriny z plynu.

€ 200 /\
o . Ziskovost na drovni elektrarny je sice ovlivnéna také pro- x
Tabulka 1: Makroekonomicka/trhova data voznimi faktory, jako je Uginnost vyroby, dispederské vzorce 2 \
i . a regulacni ramce, ale tyto tfi trzni proménné predstavuijf €100 \ r VAUV A
Ukazatel Eurozona Polsko Cesko hlavni ekonomické faktory. Analyza v této ¢asti se proto %\ WY
2024 2025 2024 2025 2024 2025 zaméruje na tyto zakladni trzni vstupy a nebere v Gvahu e AM/WA“’\/"\
provozni charakteristiky konkrétnich elektraren.
Cena elektfiny (EUR/MWh) 82.9 89.6 96.2 103.9 85 96.9 €0
PMI — manufaktura 46.6 48.8 48.2 48.5 44.8 50.4 2016 2018 2020 2022 2024
HDP — mezirocni zména % 1.8 1.2 3.5 4 1.9 2.6
Nezameéstnanost % 6.2 6.2 51 5.7 4.1 4.8
Mira inflace — meziro¢ni zména % 2.4 2 3.9 2.5 8 2.1 Prdmérna cena (MWhe) € 103,91
\ynos viladniho dluhopisu (10 let, %) 3.0 3.32 5.89 519 414 4.33
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Velkoobchodni ceny elektfiny v Polsku vykazovaly v obdo-
bich geopolitického napéti znacnou volatilitu, a to zejména
v letech 2022-2023 po vypuknuti valky na Ukrajing, kdy
naklady na vstupni paliva prudce vzrostly. Energeticke trhy
v Evropé zUistavaiji castecné integrované a ceny elekttiny jsou

do zna¢né miry ovliviiovany spolec¢nym vyvojem naklad(
na vstupni suroviny, zejména zemniho plynu.

V roce 2025 ¢inila primérna velkoobchodni cena elekiri-
ny v Polsku priblizné 104 EUR/MWh, coz je vyrazné nad

Graf 2: Cena plynu €/ MWh (TTF Dutch, terminovy kontrakt)
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predvalecnou Urovni. Za jinak nezménénych podminek maiji
vySSi velkoobchodni ceny elektriny tendenci podporovat
lepsSi marze a vykonnost plynovych elektraren.

2023 2024 2025

Futures na zemni plyn (graf 2) a futures na emisni povolenky
EU (graf 3) predstavuiji kli¢ové vstupni naklady v provozni
ekonomice vyroby elektfiny z plynu. Za jinak nezménénych
podminek vede rist téchto cen ke zizeni marzi mezi cenou
elektfiny a cenou plynu a ke snizeni ziskovosti plynovych
elektraren.

Graf 3: Cena emisnich povolenek €/t (ke konci roku,
obdobi 2017 - 2025)
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Jak ukazuje graf 2, ceny evropského referencniho plynu —
nizozemskych futures TTF — v prébéhu roku 2025 klesaly,
coz do znac¢né miry odrazelo slabsi fundamenty nabid-
ky a poptavky. Mirmnéjsi povétrnostni podminky, utlumena
primyslovéa aktivita a silné vyroba z obnovitelnych zdrojl
prispely k nizsi poptavce po plynu a relativné vysokym drov-

nim zéasob béhem letni sezény plnéni zasobnikd. Ackoli se
v pozdgjSich mésicich roku objevila néktera omezeni na
strané nabidky, véetné preruseni vyroby v Norsku a Alzirsku
z ddvodu udrzby, tyto faktory se nepromitly do trvalého
tlaku na rlst cen. Ke konci roku 2025 z{istavaji ceny plynu
obecné pod kontrolou.

Graf 4: Mira inflace - stabilizovana ke konci roku 2025 v blizkosti inflaéniho cile 2%
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Inflacni tlaky v celé Evropé se nadale zmirnuji a cenova
dynamika se postupné priblizuje k cilim centrélnich bank,
které se pohybuiji kolem 2 %. V tomto prostredi se Pol-
sko nadale do jisté miry odliSuje jak od SirSiho evropského
préméru, tak od sousednich Ceskych republik, coZ odrazi
silngjsi zakladni makroekonomickou dynamiku.

Nejnovgjsi tidaje naznaduiji meziroéni riist HDP priblizné o 4 %
pfi inflaci kolem 2,5 %, coz polskou ekonomiku fadi nad
regionalni prlimér jak z hlediska ristu, tak cenové dynamiky.

Zdroje dat/graf(:

Geopoliticky vyvoj zUstal v roce 2025 kli¢ovym faktorem
ovliviujicim vykonnost aktiv a prispival ke zvySené volatilite,
zejména u komodit a financnich nastrojli souvisejicich s ener-
gii. Energetika naddle predstavuje pro Evropu strukturalni
zranitelnost a pravdépodobné zlstane Ustfednim bodem
geopolitického tlaku. Vzhledem k pretrvavajici zavislosti
regionu na externich dodavkach energie zlstavaji evropské
trhy vystaveny Sokdm pochézejicim od geopoliticky citlivych
dodavateld.

Tabulka 1: ECB, Ember, TradingEconomics, TraidingView, Investing

Graf 1: Ember, ARETE
Graf 2: Investing, ARETE
Graf 3: Ember, ARETE
Graf 4: Investing, ARETE

V tomto kontextu se ocekava, ze ceny energii z0stanou ve
stfednédobém horizontu ddlezitym faktorem makrofinanc-
nich podminek, pfi¢emZ riziko obnoveného tlaku na rdst
cen komodit souvisejicich s energii je stale vysoké. Signdly
z verejnych trh v soucasné dobé naznacuiji postupné se
Zlep3uijici vyhled pro aktiva souvisejici s energii, ktera obecné
kopiruiji SirSi trzni prostiedi a zaroven prekonavaji primér
SirSiho trhu.

7. Shrnuti aktualnich vysledkt investi¢ni

casti Fondu

Komentar ke klicovym ukazateliim rozvahy Fondu

K zavéru prvniho ucetniho obdobi, ve kterém Fond formaing
vznikl, dosahl objem aktiv ve spravé Fondu (AUM) vyse
31,1 mil. EUR. Toto portfolio bylo vybudovano v kratkém
¢asovém horizontu od zaloZeni Fondu a odrazi schopnost
Fondu rychle prejit z pfipravné faze do faze aktivni investicni
¢innosti.

V Fijnu 2025 Fond uUspésné realizoval svou prvni akvizici —
majetkovou Ucast ve spolecnosti BIO TERM se sidlem v pol-
skych Swiebodzicich. Tato transakce predstavuje zakladni
stavebni kdmen portfolia Fondu a potvrzuje investicni strategii
zamefenou na kvalitni aktiva ve stfedni Evropé. Pozitivni
vyvoj hodnoty akvirované spolecnosti se k rozvahovému dni
promitl do vysledku Fondu prostrednictvim nerealizovaného
zisku z precenéni majetkovych Ucasti (viz dale).

Fond v sou¢asné dobe neni financovan bankovnim uvérem
na Urovni Fondu; financovani je v zakladajici fazi zajisténo
v ramci skupiny. Tato kapitalova struktura byla védomé
zvolena pro poc¢atecni fazi &innosti Fondu, umoZnila rychlou
realizaci akvizicni strategie a zachovani flexibility v obdobi
rozjezdu. V roce 2026 bude tato struktura nahrazena dlou-
hodobou kapitalovou strukturou odpovidajici investicnimu
planu Fondu, jejimz cilem je optimalizovat naklady kapitalu
a maximalizovat vynos pro investory pfi kontrolovaném
rizikovém profilu.

Na urovni majetkové spolecnosti BIO TERM je zajisténo
diléi bankovni financovani od renomované polské banky.
Podil bankovniho financovani je udrzovan na konzervativni
urovni pod 20 % LTV (loan-to-value, tj. pomér bankovniho

financovani k hodnoté spolec¢nosti), coz zajisStuje robustni
finanéni stabilitu majetkoveé spolecnosti a poskytuje dosta-
teGnou rezervu pro dalsi rist hodnoty.

V souladu se statutem Fondu je ocenéni majetkové spo-
leCnosti ve vlastnictvi Fondu provadéno nezavislym exter-
nim znalcem — spoleénosti KPMG Ceska republika, s.r.o.
Spoluprace s renomovanym poradcem zajistuje vysokou
miru transparentnosti, objektivity a dlivéryhodnosti ocenéni
pro investory Fondu a je v souladu s nejlepsi praxi v oblasti
fondového odvétvi.



Kliové ukazatele hospodareni Fondu za obdobi od vzniku fondu 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025

v tis. K& 2025
Hospodarsky vysledek Fondu z provoznich ¢innosti -6 355
Nerealizovany zisk (ztrata) z precenéni majetkovych ucasti 32 449
Kurzové rozdily zisk (ztrata) 892
Urokové vynosy (naklady) -8724
Dan z prijmU 0
Zisk (ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni 18 263

Komentar k hospodarskému vysledku za rok 2025
Rok 2025 byl pro Fond rokem zakladajicim — ¢innost byla
zahajena dne 5. kvétna 2025 a predkladana vyro¢ni zprava
tak shrnuje vysledky prvnich necelych osmi mésicl exis-
tence Fondu. | pres kratky ¢asovy horizont a fazi rozjezdu
uzavira Fond své prvni Ucetni obdobi se ziskem ve vysi 18
291 K¢, coz predstavuije silny startovni vysledek a potvrzuje
zivotaschopnost zvolené investicni strategie.

Celkova aktiva z neinvestic¢ni ¢innosti dosahla vyse 72 K&.
V neinvestiéni ¢innosti byly uhrazeny spravni naklady spojené
se vznikem Fondu ve vysSi 28 kc.

Investicni aktivita a klicova akvizice

Zasadnim milnikem prvniho roku ¢innosti bylo Uspésné
dokonceni akvizice majetkové Ucasti v Fijnu 2025. Tato
transakce predstavuje zakladni pilif portfolia Fondu a jeji
pozitivni trzni ocenéni k rozvahovému dni se projevilo nere-
alizovanym ziskem z precenéni majetkovych ucasti ve vysi

32 449 KE. Toto precenéni reflektuje zdravou hodnotovou
tvorbu akvirovaného aktiva, naplnéni investicni teze a po-
tvrzuje spravnost provedeného vybeéru.

Provozni vysledek

Hospodarsky vysledek z provoznich ¢innosti ve vysi
-6 355 tis. K& odpovida ocekavani pro prvni rok cinnosti.
Provozni ztrata je v zakladajici fazi fondu standardnim jevem
a souvisi predevsim s jednorazovymi naklady spojenymi se
zalozenim Fondu, strukturaci akvizice, pravnim, danovym
a transakénim poradenstvim a vybudovanim provozniho
zazemi. Tyto investice do infrastruktury Fondu vytvareji
predpoklady pro jeho efektivni a Skalovatelné fungovani
v dalSich letech.

Financovani

Urokové naklady ve wysi -8 724 K& souviseji s poGatednim
financovanim Fondu, které umoznilo realizovat akviziéni
strategii v planovaném rozsahu. K celkovému vysledku

pozitivné prispély rovnéz kurzové zisky ve vysi 892 K¢.

Shrnuti a vyhled

Prvni Ucetni obdobi Fondu Ize hodnotit jako mimoradné
Uspésné. Fond v kratkém Case zahdjil ¢innost, dokoncil
klicovou akvizici, vybudoval provozni zazemi a uzavira rok
s Gistym ziskem 18 291 K¢&. Viytvorené portfolio a strategicka
pozice predstavuiji solidni zéklad pro dalsi rist hodnoty
pro investory. Pro rok 2026 Fond ocekava plné rozvinuti
vynosoveho potencidlu akvirovanych aktiv, stabilizaci pro-
vozni slozky vysledku a dalsi rozsiteni investi¢niho portfolia
v souladu se strategii.

Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii Fondu
Nasleduijici grafy uvadi vyvoj investi¢nich akcii fondu za sle-
dované obdobi, doplnéné tabulkou s rozkladem zhodnoceni
dané investicni akcie dle skutecného NAV:

investi¢ni akcie ména 30. 9. 2025 31.12. 2025 roéni zhodnoceni
IAC CzK 100,0000 111,4111 11,41 %
IAD EUR 10,0000 9,9956 -0,04 %
IAE CzZK 100,0000 102,9318 2,93 %
IAF CzK 100,0000 112,3802 12,38 %
IAl CZK 100,0000 112,3802 12,38 %
IAJ CzZK 100,0000 100,8836 0,88 %
IAC IAD IAE
114,0000 10,0010 e 104,0000
12,0000 111,4111 10,0000 ' 103,0000
110,0000 9.9990 102,9318
108,0000 ’ 102,0000
106,0000 9,9980
104,0000 9,9970 101,0000
102,0000 100,0000
’ 9,9960 ’
100,0000 ’ 9,9956 100,0000
98,0000 100,0000 9,9950 99,0000
96,0000 9,9940 98,0000
30. 9. 2025 31.12. 2025 30. 9. 2025 31.12. 2025 30. 9. 2025 31.12. 2025
Rozklad zhodnoceni IAC dle skute¢ného NAV Rozklad zhodnoceni IAD dle skute¢ného NAV Rozklad zhodnoceni IAE dle skute¢ného NAV
Dopad ostatniho VH fondu -7,90 % Dopad ostatniho VH fondu -3,21% Dopad ostatniho VH fondu -6,03 %
Dopad precenéni majetkovych Dopad precenéni majetkovych Dopad precenéni majetkovych
e [P SISO 19,65 % PEE B ey 5,89 % PEEIPIEE e) 8,45 %
spole¢nosti spole¢nosti spolecnosti
Dopad kurzovych rozdildi 0,35 % Dopad kurzovych rozdildi -0,72 % Dopad kurzovych rozdildi 0,69 %
Dopad Specifickych nakladt Dopad Specifickych nakladt Dopad Specifickych nakladt
pree SREONE ey 0,69 % pac Speclicien 1,99 % R 0,18 %
a VWykonnostni redistribuce a VWykonnostni redistribuce a Wkonnostni redistribuce
Celkovy ro¢ni dopad 11,41% Celkovy ro¢ni dopad -0,04 % Celkovy ro¢ni dopad 2,93 %
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IAC 1Al 1AJ
115,0000 115,0000 101,0000 A
112,3802 112,3802 )
110,0000 110,0000 1180520,89
100,6000
115,0000 115,0000 100,4000
100,0000 100,0000 100,2000
100,0000 100,0000 100,0000 0000
95,0000 95,0000 99,8000 :
90,0000 90,0000 99,6000
30. 9. 2025 31. 12. 2025 30. 9. 2025 31. 12. 2025 30. 9. 2025 31.12. 2025
Rozklad zhodnoceni IAF dle skute¢ného NAV Rozklad zhodnoceni IAl dle skutec¢ného NAV Rozklad zhodnoceni IAJ dle skutecného NAV
Dopad ostatniho VH fondu -7,36 % Dopad ostatniho VH fondu -7,36 % Dopad ostatniho VH fondu -3,09 %
Dopad precenéni majetkovych Dopad precenéni majetkovych Dopad precenéni majetkovych
A S 19,65 % e e ey 19,65 % A SO 5,89 %
spolecnosti spolecnosti spolecnosti
Dopad kurzovych rozdil( 0,35 % Dopad kurzovych rozdil( 0,35 % Dopad kurzovych rozdil(l -0,72 %
Dopad Specifickych nakladti Dopad Specifickych nakladti Dopad Specifickych nakladt
pad Speaifickych r 0,26 % pac Speciciyen 0,26 % pad Speaficiyeh T 1,20 %
a Vykonnostni redistribuce a Vykonnostni redistribuce a Vykonnostni redistribuce
Celkovy ro¢ni dopad 12,38 % Celkovy ro¢ni dopad 12,38 % Celkovy ro¢ni dopad 0,88 %

8. Strategie Fondu

Investicni strategie fondu ARETE ENERGY TRANSITION
je zamérena na budovani portfolia energetickych aktiv, ktera
prispivajl ke stabilnimu fungovani modernich energetickych
soustav a soucasne generuji dliouhodobé a predvidatelné
vynosy. Strategie fondu reflektuje probihajici transformaci
evropske energetiky, ktera je spojena s rostouci potrebou
flexibilnich zdrojd energie, modernizace infrastruktury a zvy-
Sovani energetické bezpecnosti.

Fond se zaméruje predevsim na investice do flexibilnich
energetickych zdroju, které dokéZzi reagovat na promén-
livost vyroby z obnovitelnych zdrojd energie a podporuiji
stabilitu energetické soustavy. Prioritou jsou projekty kombi-
nujici vyrobu elektriny a tepla s vysokou Ucinnosti, doplnéné
0 obnovitelné zdroje energie a dalSi moderni technologie.

Hlavnim investicnim regionem fondu jsou zemé stredni
a zapadni Evropy, zejména Polsko, Ceska republika, Slo-
vensko, Némecko a Italie. Tyto trhy se vyznacuiji rostouci
potfebou modernizace energeticke infrastruktury, stabilnim
regulatornim prostredim a zaroven vyznamnym investicnim
potencidlem v oblasti energetické transformace.

Strategie fondu je zaloZzena na akvizicich provoznich ener-
getickych aktiv a spolecnosti, které disponuii stabilnimi
prijmy z regulovanych trzeb nebo dlouhodobych smluvnich
vztaht. Fond se zaméfuje na projekty s vysokou provozni
efektivitou, stabilnim cash-flow a potencialem dalSiho rozvoje

prostrednictvim modernizace, optimalizace provozu nebo
rozsiteni vyrobnich kapacit.

KliCovou soucasti strategie je aktivni sprava portfolia,
ktera zahrnuje optimalizaci provozu jednotlivych projektd,
zvySovani jejich efektivity a postupné budovani hodnoty
aktiv. Po dosazeni planované urovné rozvoje a stabilizace
vynost mohou byt jednotlivé projekty nebo celé portfolio
prodany strategickym investordm, napfriklad energetickym
spolec¢nostem nebo infrastrukturnim fonddm.

Mezi hlavni pilife investi¢ni strategie fondu patfi:

) zaméfeni na energeticka aktiva s dliouhodobé stabilnimi
prijmy a nizkym provoznim rizikem,

) budovani portfolia flexibilnich zdrojd energie podporujicich
stabilitu energetické soustavy,

) regionalni diverzifikace portfolia v ramci stfedni a zapadni
Evropy,

) aktivni asset management sméruijici ke zvySovani hodnoty
jednotlivych projektd,

) diisledné fizeni investi¢nich a provoznich rizik.

Strategie fondu zaroven reflektuje SirSi makroekono-
mické a geopolitické trendy. Energeticka bezpecnost,
diverzifikace zdroj energie a modernizace energetické
infrastruktury patfi mezi hlavni priority evropskych eko-
nomik. Tyto faktory vytvareji dlouhodobou poptavku po
investicich do modernich energetickych zdrojd a infra-

struktury, které jsou schopny zajistit stabilni a spolehlivé
dodavky energie.

Fond ARETE ENERGY TRANSITION pfi investi¢nich rozhod-
nutich zohledruje také environmentalni, socialni a spravni
faktory (ESG). Investice jsou smérovany do projektd, které
prispivaji k efektivnimu vyuzivani energie, snizovani emisi
a modernizaci energetické infrastruktury. Cilem je nejen
dosahovat atraktivniho zhodnoceni investic, ale zaroven
podporovat dlouhodobé udrzitelny rozvoj energetiky.

V souladu s touto strategii fond postupné buduje diver-
zifikované portfolio energetickych aktiv, které je schopno
generovat stabilni vynosy a zarover reagovat na menici se
potreby evropského energetického trhu.
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9. ESG a politika udrzitelnosti
investovani ve Fondu

Udrzitelnost ve skupiné ARETE

Skupina ARETE povazuje zodpovédné investovani za jednu
ze svych priorit. Z tohoto dlivodu jsme 1. listopadu 2025 pijali
ESG strategii fondu ARETE ENERGY TRANSITION, kterou
od té doby zaciname Uspésné naplfiovat. Jako Ucastnik
finan¢niho trhu se fidime evropskym narizenim Sustainable
Finance Disclosure Regulation (SFDR) a dle ¢lanku 8 se tak
ARETE ENERGY TRANSITION jakozto ,svétle zeleny fond*
hlasi k aktivni podpore politiky trvalé udrzitelnosti.

Vérime, ze implementace politiky trvalé udrzitelnosti prinese
v dlouhodobém horizontu vyssi vynosnost. Odpovédny
a udrZitelny zpUsob investovani mlze prinaset pozitiva pro
jednotlivé investory a spole¢nost v podobé snizenych rizik
spojenych s udrzitelnosti nebo niz§ich nakladd spojenych
s transformaci ekonomiky smérem ke klimatické neutralité.
Je zfejmé, Ze zhodnocovani kapitalu je mozné dosahovat
spoledensky odpovédnym zplisobem. Proto nas fond ARETE
ENERGY TRANSITION nové posuzuje v ramci svého fun-
govani nejen financni, ale i socialni, environmentalni a etic-
ké faktory. Vice informaci o pinéni jednotlivych faktor( za
uplynuly finanéni rok uvadime v Pfiloze €. 5.

Lze oCekavat, ze se strategie bude dale rozvijet v reakci na
vyvoj investicni strategie, zmény v regulaci SFDR a zmény
v mezinarodnich nefinancnich reportingovych standardech.

ARETE ENERGY TRANSITION FUND pohani energe-
tickou transformaci Evropy

Na zakladé investicni strategie Fond spravuje 100 % podil
v moderni kogeneracni tepelné elektrarné BIO TERM
v Polsku. Ta s elektrickym vykonem 6,6 MW a tepelnym
vykonem 11 MWt zasobuije energii 5 000 domacnostem.
Centralni tepelna sit, do které BIO TERM dodava teplo,
v obdobi 2022-24 snizila ukazatel spotreby neobnovitelné
primarni energie na jednotku tepla 0 60 %. Tento vysledek
sveddi o probihajici modernizaci vyroby a spotreby tepla
a potvrzuje nezameénitelnou roli vysoce ucinné kogenerace
v transformaci evropského teplarenstvi.

Uz v roce 2023 dosahovala provozni uhlikova stopa
kogenerace BIO TERM pouhych 244 g CO,/kWh, coz
v Polsku elektrarné umoznuje Cerpat bonusy za snizeni
negativniho dopadu na Zivotni prostfedi a za vysoce Ucin-
nou vyrobu energie. Soucasné je technologie BIO TERM
pfipravena pro prechod na vyhradné nizkouhlikova paliva
do roku 2035: biometan ze 100 % a vodik az ze 30 %.

Energetickou transformaci Evropy doprovazi spole¢en-
ské zmény a s nimi spojena zodpovédnost za komunity,
ve kterych k nim dochazi. Vedeni BIO TERM spolecné
s investicni skupinou ARETE dba na rozvoj a wellbeing
zaméstnanct, spolupréci s partnery a mistni komunitou,

stejné jako komplexni fizeni rizik, véetné pravidelného vy-
hodnoceni rizik spojenych s udrzitelnosti.

Dopad na spole¢nost

Investi¢ni portfolio Fondu ma nejen pfimy dopad na spo-
le¢nost v podobé stabilni dodavky energii, ale také miize
vyznamneg prispivat k omezeni zmény klimatu. Dnes jsou to
prave zeme strfedni Evropy, které Celi vyzvam pfi postupném
Utlumu vyroby elektfiny a tepla z uhli jako vysoce uhlikové
naro¢ného zdroje. Fond ARETE ENERGY TRANSITION péi-
sobi zejména v nich a ovliviiuje tak modernizaci energetiky,
rast ekonomiky a rozvoj regionu. Fond ode dne 1. 11. 2025
cili podporovat nasleduijici environmentalni, socialni a (ESG)
vlastnosti investic ve své sprave.

» Environmental

Mezi ambice Fondu patfi podporovat energetickou transfor-
mai, prispivat k ochrané prirodnich zdrojdi a hledat moznosti
minimalizace dopadu Fondu na zivotni prostfedi. Fond se
proto zaméfuje na snizovani energetické narocnosti, efektivni
vyuZiti energii, snizovani emisi sklenikovych plyn{, podporu
biologické rozmanitosti a hospodareni s vodou a déle na
snizovani produkce odpad.

) Social

Fond se dlouhodobé snazi o rozvijeni udrzitelnych a prospe-
rujicich komunit, a to s ddirazem na jejich zdravi a bezpec-
nost. Spokojenost obchodnich partnerd i zaméstnanct je
pro Fond zésadni. Fond ARETE ENERGY TRANSITION se
prioritné zameéfuje na podporu v oblasti zdravi, bezpecnosti
a wellbeingu a mistnich komunit.

JSME SOUCASTI

Asociace
spolecCenské
odpovédnosti

NEJVETSI INICIATIVY
UDRZITELNOSTI A ESG
V CESKU A AKTIVNE
NAPLNUJEME SDGs

]

» Governance

Obchodni aktivity Fondu jsou staveény na etickych hodno-
tach. Klicoveé je pro Fond uplatiiovat tyto hodnoty ve vzta-
hu k investorlim, zaméstnancdm a partnerdm. Prioritnimi
oblastmi jsou piikladny leadership, prosazovani etickych
hodnot, dodrZovani lidskych prav, vymezeni se vici korupci
a Uplatkarstvi a transparentni dodavatelsky retézec.
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10. Strategie vybcru aktiv

Fond ARETE ENERGY TRANSITION uplatfiuje pfi vybéru
investicnich prilezitosti strukturovany a konzervativni pristup
vychazejici z kombinace hloubkové trzni analyzy, technic-
kého hodnoceni a posouzeni portfolioveého efektu kazdeé
uvazovane akvizice.

Trzni analyza a regulatorni prostredi

Z&akladnim predpokladem kazdé investice je dtikladné po-
rozumeéni lokalnimu energetickému trhu a regulatornimu
ramci. Fond posuzuje aktualni i vyhledovy vyvoj velkoob-
chodnich cen elektfiny a tepla, dostupnost a cenovy vyvoj
vstupnich komodit (zejména zemniho plynu), stav a vyhled
trhu s emisnimi povolenkami EU ETS a v neposledni radé
podminky trhu s podplrnymi sluzbami pro stabilitu preno-
sové soustavy. Stabilni regulatorni prostfedi a existence
prirozenych vynosovych ochrannych mechanismé — jako
je regulovana cena tepla nebo dlouhodobé smluvni zajis-
téni odbytu — jsou pro zarazeni aktiva do portfolia fondu
klicovym predpokladem.

Provozni kritéria a technicka zpUsobilost

Fond se zaméfuje na provozni energeticka aktiva se ovére-
nou historii vyroby a trzeb. Upfednostiovana jsou zarizeni
s vysokou energetickou ucinnosti, technologickou flexibilitou
a prokazanou schopnosti reagovat na podminky trhu s elek-
tfinou, teplem i podplrnymi sluzbami. Souc¢asti hodnoceni
je vzdy technicka due diligence zamérena na stav zarizeni,
Zbyvajici zivotnost klicovych komponent, spolehlivost pro-

vozniho tymu a potencial pro optimalizaci nebo kapacitni
rozvoj bez zasadnich dodatecnych investic.

Finanéni parametry a vynosovy profil

Investicni rozhodnuti fondu jsou podminéna splnenim fi-
nancnich praht stanovenych ve statutu fondu. Hodnoceni
se primarne opira o unlevered IRR projektu pfi konzerva-
tivnich predpokladech vyvoje trhu, pricemz jsou explicitné
kvantifikovany jak downside scénare (zejména rizika spojena
s vyvojem cen vstupd a regulatornimi zménami), tak upside
prilezitosti vychazejici z optimalizace provozu nebo ze zapo-
jeni do novych trznich produktll. Fond zamérné neprebira
vynosova ocekavani prodavajiciho a v ramci akvizicniho
procesu provadi vlastni nezavislé modelovani.

Portfoliovy pristup a diverzifikace

Kazda nova investice je hodnocena nejen samostatné, ale
i z hlediska jejiho prinosu pro celkovy rizikovy a vynosovy
profil portfolia. Fond cili na vyvazené portfolio kombinujici
flexibilni vyrobni zdroje (kogenerace, plynové elektrarny), ob-
novitelné zdroje s predvidatelnym cash flow a v perspektive
také bateriova uloziste. Geograficka diverzifikace v ramci
stfedni a zapadni Evropy pfitom slouzi ke snizeni zavislosti
na podminkach jediného regulatorniho prostredi.

ESG zplsobilost
Soucasti hodnoticiho ramce je posouzeni environmentalni
a socialni zptisobilosti kazdé investice v souladu s politikou

udrzitelnosti fondu pfijatou dne 1. listopadu 2025 a s po-
Zadavky narizeni SFDR. Prednost jsou dévana aktiviim
prispivajicim k dekarbonizaci teplarenstvi a elektroenerge-
tiky, k efektivnimu vyuZiti energie a ke stabilité komunit, ve
kterych pulsobi.

Konsolida¢ni potencial a vystupni strategie

Kritériem pro vstup do investice je rovnéz posouzeni kon-
solidacniho potencialu. Fond cilené vstupuje do mensich
provoznich aktiv, ktera Ize integrovat do SirSiho portfolia
a nasledné prodat strategickému investorovi — energetické
skupiné nebo infrastrukturnimu fondu — s hodnotovou
prémii za konsolidovany celek. Tento pfistup, osveédceny
skupinou ARETE v oblasti préimyslovych nemovitosti, je
prenesen i do energetického sektoru.

11. Aktiva Fondu

Portfolio fondu ARETE ENERGY TRANSITION tvori k datu
sestaveni této vyrocni zpravy jediné aktivum — 100% podil
ve spoleénosti BIO-TERM Sp. z 0.0. se sidlem ve Swiebod-
zicich v Dolnoslezském vojvodstvi v Polsku. Akvizice byla
dokoncena v fijnu 2025 a predstavuje prvni naplnéni inves-
ticni strategie fondu.

BIO-TERM Sp. z 0.0. — kogeneraéni teplarna Swiebodzice
BIO-TERM provozuje kogeneracni teplarnu s instalovanym
elektrickym vykonem priblizné 6,4 MWe a tepelnym vykonem

11 MWit. Zafizeni tvofi dve plynové kogeneracni jednotky
(JMS 620 GS-NL a JGS 620 GS-NL), zélozni plynovy kotel
SEFAKO o vykonu 5 MWt a tepelny akumulator. Prostrfed-
nictvim vlastni rozvodneé sité v délce priblizne 8 km zasobuje
teplarna teplem a elektfinou vice nez 5 000 odbérateld
— doméacnosti a municipdlni subjekty ve Swiebodzicich.

Prijmovy profil aktiva kombinuje regulované trzby z dodavek
tepla, které poskytuji stabilni a predvidatelny zaklad vynosu,
s trzbami z prodeje elektfiny na velkoobchodnim trhu, kde

zarizeni diky tepelnému akumulatoru a flexibilité kogene-
racnich jednotek vyuziva hodinové cenové disproporce.
Teplarna splfiuje platné evropskeé environmentalni standardy
a Cerpa podporu pro vysoce Ucinnou kombinovanou vyrobu
do roku 2031.
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Financni cast
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Seznam pouzitych
pojmu a zkratek

Pokud z textu Viyrocni zpravy nevyplyva jinak, maji nasledujict
pojmy a zkratky nize uvedené vyznamy:

AIFMR — Narizeni komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.
231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplnuje
smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢in-
nosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

CNB - Ceska nérodni banka
Fond — ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s.
VoBUP - \Whiagka ¢. 244/2013 Sb., o bliz&i Upravé nékterych

pravidel Zakona o investicnich spolec¢nostech a investicnich
fondech.

Vyhlaska - Vyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji

nektera ustanoveni Zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozdgjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu
2002, ve znéni pozdgjsich predpist.

ZISIF — Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nos-
tech a investi¢nich fondech.

ZOK - Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech
a druzstvech (Zakon o obchodnich korporacich).

ZoU - Zékon &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi.

IFRS — Mezinarodni ucetni standardy

Seznam priloh

vyrocni zpravy

Priloha ¢. 1 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Fondu
Priloha &. 2 - Radna Uetni zavérka Fondu ovéfend auditorem
Priloha ¢. 3 — Priloha fadné ucetni zavérky Fondu
Priloha ¢. 4 — Zprava o vztazich

Piloha &. 5 — Sablona k ESG

12. Prehled vysledkt Fondu

Fond k 31. 12. 2025 dosahl zisku ve vysi 18 263 K& pred zdanénim (z toho 18 291 tis. K& z investi¢ni &innosti, - 28 tis. K& z neinvesticni ¢innosti).
Celkova aktiva z investicni Cinnosti byla ve vysi 672 703 K¢ a z neinvesticni Cinnosti ve vysi 72 KE.

tis. K& 31.12. 2025
Hospodarsky vysledek Fondu z provoznich &innosti -6 355
Nerealizovany zisk (ztrata) z pfecenéni majetkovych ucasti 32 449
Kurzové rozdily zisk (ztrata) 892
Urokové vynosy (naklady) -8724
Dan z prijm0 0

Zisk (ztrata) za Ucetni obdobi po zdanéni 18 263

V neinvesti¢ni ¢innosti byly uhrazeny spravni naklady spojené se vznikem Fondu ve vySi 28 KC.

12. 1. Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik

Aktivity Fondu se v roce 2026 nadale zaméfi predevsim na
budovani portfolia a zvySovani hodnoty jednotlivych ener-
getickych aktiv v portfoliu.

V roku 2026 bude Fond pokracovat v Upisu novych investord.

Tym spravy energetickych aktiv bude pracovat na naplnéni
investi¢niho planu Fondu. V prdibéhu nasledujiciho Ucetniho
obdobi bude Fond déle realizovat investicni strategii vyme-
zenou ve statutu Fondu.

Hlavni rizika jsou blize popsana v Priloze €. 3 — Pfiloha fadné
Ucetni zavérky Fondu.
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13. Udaje o podstatnych zménach statutu Fondu, 14. Udaje o skutecné zaplacené tiplaté
ke kterym doslo v prib¢hu ucetniho obdobi obhospodarovateli za obhospodarovani Fondu,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora,
V prdbéhu sledovaného ucetnino obdobi byl statut Fondu vydan a dvakrat aktualizovan. Do$lo k nasledujicim podstatnym zménam: hl avnih 0 p 0 dpﬁr ce aau dlt or a, a 1’1 d a] e o0 d aléi Ch n ékl ad e Ch él d ani Ch

) Uprava casti statutu tykajici se Hlavnich rizik;

) konkretizace rizik spojenych s investi¢ni strategii Fondu;

Odmeéna obhospodarovateli 780 K&
) pfidani novych trid investi¢nich akcii;

Odmeéna administratorovi 1112 KE
) dopInéni ESG strategie do statutu a pridani predsmluvnich informaci k investicim dle ¢l. 8 SFDR

Odména depozitafi 109 K&

Odména auditor 424 K&

Udaje o dalsich nakladech &i danich

Znalecké posudky 436 K&
Danové poradenstvi 157 K&
Odborny poradce 1001 K&
Naklady na poplatky a provize 1940 K&

Ostatni naklady 419 K&
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15. Identifikace majetku Fondu, jehoz
hodnota presahuje 1 90 hodnoty
majetku Fondu

K rozvahovému dni drzel Fond majetek ve vySi 672 775 tis. K&, DalSimi polozkami jsou pohledavky za bankami ve vySi 115 BlizSi specifikace jednotlivych polozek je zahrnuta v priloze
Nejvetsi polozkou majetku jsou v UCetnim obdobi UCasti 245 K&, tj. 17,13 % majetku Fondu, pohledavky za neban-  k ucetni zavérce.

s rozhoduijicim viivem, jejichz vySe k rozvahovému dni do-  kovnimi subjekty ve vysi 64 808 K¢, tj. 9,63 % majetku Fondu.

sahovala Castky 492 599 K¢, tj. 73,21 % majetku Fondu.

15. 1. Informace o skladbé a zménach skladby

majetku Fondu

Skladba majetku Fondu v K& Investiéni ginnost Neinvesti¢ni ¢innost Investiéni ginnost Neinvesti¢ni ¢innost

Pohledavky za bankami 115173 72 100

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 64 808

Ugasti s podstatnym a rozhoduijicim viivem 492 599

Ostatni aktiva 13

Naklady a prijmy pristich obdobi 110

Aktiva celkem 672703 72 0 100
Skladba majetku Fondu k 31. 12. 2025 13 110

R 115173

— Investicni ¢innost
v tis. K&

Pohledavky za bankami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty

I Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem
Ostatni aktiva

I Naklady a prijmy pfistich obdobi

492 599

64 808
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16. Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii

Hodnota investi¢nich akcii je stanovovana z fondového
kapitdlu Fondu zjisténého ke konci rozhodného obdobi —
poslednimu dni pfislusného kalendarniho mésice. V obdobi
od vytvoreni Fondu az do 31. 12. 2025 reflektoval fondo-
vy kapital majetek a dluhy v bilanci pfedmétného Fondu.
Fondovy kapitél je tvoren &istymi aktivy pripadajicimi na

drzitele investi¢nich akcii. Do této polozky jsou zahrnuty
i tzv. participuijici prostfedky. Participujicimi prostredky jsou
pfijaté prostrfedky za Upis investicnich akcii, za které ke
dni Ucetni zavérky nebyly zpravidla z ¢asovych ddvodl
emitovany investi¢ni akcie, ale jiz se podili na zhodnoceni
Fondu. Vedle participujicich prostfedkd Fond ma rovnéz

neparticipujici prostredky, coz jsou také prijaté prostredky
za Upis investi¢nich akcii, za které ke dni ucetni zavérky
nebyly emitovany investicni akcie a které se zatim nepodili
na zhodnoceni Fondu.

ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s. evidoval v u¢etnim obdobi nasledujici druhy investi¢nich akcii

Fondovy kapital na IAF 12 361 829,88 Fondovy kapital na IAJ 4119 079,97 Fondovy kapital na IAY 1661 392,38

Pocet celkem vydanych IAF 110 000 ks Pocet celkem vydanych IAJ 40 830 ks Pocet celkem vydanych IAY 6 000 ks

Pocet noveé vydanych IAF 110 000 ks Pocet nové vydanych IAJ 40 830 ks PocCet noveé vydanych IAY 6 000 ks

Pocet nové odkoupenych IAF 0 ks Pocet nové odkoupenych I1AJ 0 ks PocCet nové odkoupenych IAY 0 ks

ISIN CZ1005201028 ISIN CZ1005202653 ISIN CZ1005200996

Pocet participuiicich IAF 0 ks Pocet participuijicich IAJ* 0 ks Pocet participuiicich IAY* 0 ks

Hodnota IAF 112,3802 Hodnota IAJ 100,8836 Hodnota IAY 276,8987

Fondovy kapital na Al 98 332 739,45 Fondovy kapital na IAX 9582 756,77 V CzZK 31.12. 2025

Pocet celkem vydanych IAI 875 000 ks Pocet celkem vydanych IAX 35000 ks

PocCet nove vydanych IAl 875 000 ks Pocet nove vydanych IAX 35000 ks S o , o

Pocet nové odkoupenych Al O ks Pocet nové odkoupenych IAX O ks ;;ZT@%%‘;?; c:ejsr?gbg;/edsct;cg;tzk;%él:gn\a/y%g; :@;;ﬁg TZ'

ISIN CZ1005201465 ISIN CZ1005201002 participuji na vysledku hospodareni, a proto jsou soucasti fond-
ového kapitalu.

Pocet participujicich I1AI* Oks Pocet participujicich IAX* Oks

Hodnota IAI 112,3802 Hodnota IAX 273,7931 ** Fondovy kapital zahrnuje participujici prostfedky a vysledek

V jednotkach mény 31.12. 2025 Fondovy kapital na IAY 68 525,15 € Fondovy kapital na IAD 6 058 605,60
Fondovy kapital celkem*** 205 846 088,56 Pocet celkem vydanych IAY 6 000 ks Pocet celkem vydanych IAD 25 000 ks
Fondovy kapital na IAD 249 890,93 € Pocet noveé vydanych IAY 6 000 ks Pocet nové vydanych IAD 25 000 ks
Pocet celkem vydanych IAD 25 000 ks Pocet nové odkoupenych IAY 0O ks Pocet nové odkoupenych IAD O ks
Pocet nové vydanych IAD 25 000 ks ISIN CZ1005200996 ISIN CZ1005200988
Pocet nové odkoupenych IAD Oks Pocet participujicich I1AY* O ks Pocet participujicich IAD* O ks

ISIN CZ1005200988 Hodnota IAY 11,4208 € Hodnota IAD 242,3442
Podet participujicich IAD* Oks Fondovy kapital na IAE 308 800,25
Hodnota IAD 9,9956 € V CZK 31.12. 2025 Pocet celkem vydanych IAE 3000 ks
Fondovy kapital na IAX 395 246,72 € Fondovy kapital na IAC 38 220 700,94 Pocet nové vydanych IAE 3 000 ks
Pocet celkem vydanych IAX 35000 ks Pocet celkem vydanych IAC 343 060 ks PocCet nové odkoupenych IAE 0 ks
PocCet nove vydanych IAX 35000 ks Pocet nové vydanych IAC 343 060 ks ISIN CZ1005201010
Pocet nové odkoupenych IAX 0 ks Pocet nové odkoupenych IAC 0 ks Pocet participuiicich IAE* 49 566 ks
ISIN CZ1005201002 ISIN CZ1005200970 Hodnota IAE 102,9318
Pocet participujicich IAX* Oks Pocet participujicich IAC* 270 155 ks

Hodnota IAX 11,2927 € Hodnota IAC 111,4111

Déle fond evidoval tfidu IAL, kde probéhl prvni Upis v prosinci

2025, akcie nebyly v roce 2025 emitovany.

Graf vyvoje hodnoty IAD v EUR

Déle Fond evidoval v uCetnim obdobi tfidy investicnich akcii
IAA, 1AB, IAG, IAH, IAN a IAP. Tyto tfidy doposud nebyly

emitovany.

hospodareni s nimi souvisejici.

Devizovy kurz k 31.12.2025 byl 24,245 CZK/EUR.

Graf vyvoje hodnoty IAX v EUR
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Graf vyvoje hodnoty IAY v EUR
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. Zakladatelske akcie

Zakladni kapital fondu ¢ini 100 tis. K&. Je tvoren 10 zaklada- odkoupeni na Ucet Fondu. Akcionafi maji vesSkera prava V prdbéhu tcetniho obdobi nedoslo k Zadnym zménam ve
telskymi akciemi. Zakladatelské akcie jsou kusovymi akciemi spojena s akciemi Fondu, které jim udéluje ZOK, nestano- vztahu k zakladatelskym akciim.

a maji podobu zaknihovaného cenného papiru ve formé na vi-li Stanovy, ZISIF a/nebo v ramci ZISIF tento Statut jinak.
jméno. Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jejf

18. Soudni nebo rozhodci spory,

kter¢ se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirti nebo zaknihovanych cennych
papirt, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 96 hodnoty majetku v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nejsou evidovany spory, ve kterych by pfedmét majetku prevysSoval 5 % hodnoty majetku Fondu.
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19. Hodnota
vSech
vyplacenych
podilt na zisku

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani
zdlohu na podil na zisku.

20. Udaje
o odmeénovani

Obhospodarovatel vytvoril systém pro odménovani svych
zaméstnancd, véetné vedoucich osob, kterym se stanovi, ze
odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou
slozkou (vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmeény
je vyplacena pfi splnéni pfedem definovanych podminek,
které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospo-
darovatele a hodnoceni vykonu prislusného zameéstnance.

Obhospodarovatel uplathuje specifické zasady a postupy
pro odménovani ve vztahu k zaméstnancdm, kteri majt
vyznamny Viiv na rizika, kterym mize byt vystaven obhospo-

darovatel fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady
a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné
a ucinné fizeni rizik a nepodnécuiji k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodarovanych fondd, jsou
v souladu s jejich strategii a zahrnuiji postupy k zamezovani
stretu zajm0.

Zamestnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu Cinnosti

V ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji podstatny

vliv na rizikovy profil fondu:

a) predseda predstavenstva a ¢lenove predstavenstva zod-
povedni za obhospodarovani;

b) ¢lenové dozorci rady;

) pracovnici odpovédni za risk management a za ¢innost
obhospodarovani majetku.

Obhospodarovatel je povinen zverejfiovat Udaje 0 odme-
fovani svych zaméstnancl. Vzhledem ke skutecnosti, Ze
obhospodarovatel obhospodaruje vice investicnich fondd,
jsou nize uvedena Cisla pouze pomérnou casti celkové
Castky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zamést-
nanclm, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji
sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fond&im. Obhospodarovatel zavedl metodu vypodtu
pomeérné Castky pripadajici na jednotlivé fondy zalozenou
na objektivnich kritériich.

21. Udaje
0 mzdach,

uplatach

a obdobnych
prijmech
vyplacen¢
obhospodarova-
telem Fondu

Odmeéna vyplacena obhospodarovatelem
v jednotkach K&

'(looonn;i)rna Cast pripadajici na spravu 31.12. 2025
Pevna slozka odmén pracovniki 357 754
Pohybliva slozka odmén pracovnikd 28 605
Pevna slozka odmén vedoucich osob 172 560
Eggg/bhva slozka odmeén vedoucich 16 607
Pocet pracovnikd (celkem) 27
Pocet vedoucich osob (celkem)

Odmeény za zhodnoceni kapitalu

22. Udaje 0 mzdach,
uplatach a obdobnych
prijmech vyplacenych
obhospodarovatelem
fondu osobam

s podstatnym vlivem
na rizikovy profil

Odmeéna vyplacena obhospodarovatelem
v jednotkach K&

Lpoonrgi)rné Cast pripadajici na spravu 31.12.9025
Odmény pracovnikdim 162 908
Pocet pracovnikd (celkem) 27
Odmeény vedoucim osobam 124 627
Pocet vedoucich osob 5

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu Fondu nebyla v Uéetnim
obdobi vyplacena.

23. Udaje
o kontrolovanych
osobach

Ve vztahu k Fondu nebo obhospodarovateli nesplruje definici
§ 34 odst. 1 ZISIF zadna pravnicka osoba.

24. Informace

o likvidit¢,
rizkovém
profilu Fondu,
systemu rizeni
rizik a pakovém
efektu

Aktiva Fondu ani z Casti nepodléhaji zviastnim opatrenim
v disledku jejich nelikvidnosti ve smyslu ¢lanku 108 odst.
2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu ucetniho obdobf
nezaved| zvlastni opatreni k fizeni likvidity Fondu. Pravidla
a pripadna omezeni pfi odkupovani investicnich akcif jsou
uvedena ve statutu Fondu nebo v pfislusnych pravnich
predpisech.

Rizikovy profil Fondu je detailné popsan ve statutu Fondu.
V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zmé-
nam v rizikovém profilu Fondu ani k prekroceni limitd pro
diverzifikaci rizika stanovenych statutem Fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku Fondu
vyuziva systém fizeni rizik zalozeny zejména na limitech pro
diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu. Osoba
provadgjici spravu majetku Fondu neni opravnéna uskutecnit
transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci
rizika. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v ramci systému
fizeni rizik zvlaStni nezavislé oddéleni zodpovedneé za fizeni
rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik vyhodnocuije rizika, kterym
obhospodarovatel pri své Cinnosti Celi, zejména posuzuje
rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investicnich
transakci s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi ukony
nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacénich rizik.
V pribéhu téetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zmé&nam
v systému fizeni rizik uplatriovanym obhospodarovatelem.
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Pakovy efekt

Ukazatel 31.12. 2025
Pakovy efekt dle metody hrubé

i LALE 325,16 %
hodnoty aktiv
Pakovy efekt dle standardni
; vye(e e standardni 392,33 %
zavazkové metody

Ve sledovaném obdobi Fond nepodléha povinnosti dodr-
zovat investicni limity pro skladbu majetku ani limity celkové
expozice dle ¢lank( 7.11 a 7.10 Statutu (po dobu 24 mésict
od jeho vzniku).

25. Identifikacni
udaje kazde
0soby
provadc¢jici
spravu majetku

(portfolio manazera)
fondu v ucetnim obdobi

a informace o dobg,
po kterou tuto ¢innost
vykonaval, véetné
struc¢ného popisu jeho
zkusSenosti a znalosti

Portfolio manazer, ¢len predstavenstva: Ing. Martin Trpak
Vykon €innosti: 14. 12. 2021 - 31. 12. 2025

Martin Trpak absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou
v Praze se specializaci na Narodni hospodarstvi a Fi-
nance. Jiz béhem studia zacal pracovat ve spole¢nosti
Clearstream Operations Prague s.r.o. ve skupiné Deutsche
Borse, kde ziskal obsahlé zkuSenosti v oblasti custody
a clearingu cennych papird. V roce 2019 nastoupil na
pozici Reconciliations officera, kde prohloubil své znalosti
v oblasti fungovani mezinarodniho depozitare investicnich
fondd. Do spole¢nosti Winstor investiéni spole¢nost a.s.
nastoupil v roce 2020 jako Fond manazer. Od roku 2021
je Clenem predstavenstva zodpovédnym za obhospoda-
fovani majetku.

Dalsi ¢lenové predstavenstva spole¢nosti Winstor
investi¢ni spolecnosti a.s.:

Predseda predstavenstva: Ing. Rostislav Pliva, Ph.D.
Vykon €innosti: 3. 7. 2019 - 31. 12. 2025

Rostislav Pliva vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou
v Praze se zamérenim na Penézni ekonomii a bankovnictvi
a Fakultu socidlné ekonomickou na UJEP. Béhem studia
v zahranici se vénoval oboru Hospodarské dgjiny. Od roku
2007 prednési na VSE v Praze predméty z oblasti kapi-
télovych trhll, ménové politiky a bankovnictvi, ve kterém
ziskal doktorat. Svou pracovni kariéru zahdjil v roce 2007
v risk managementu KBC Securities v oddéleni pro trzni
a kreditni rizika kapitalového trhu. Nasledné zacal pracovat
ve spolecnosti Patria Finance, kde proSel vSemi Urovnémi
makléiské pozice a v roce 2010 byl v Patrii jmenovéan Re-
ditelem obchodovani s cennymi papiry. Od roku 2014 byl
zodpovédny za obchod a obchodni rozvoj skupiny Patria.
V roce 2019 zaloZil Winstor investi¢ni spole¢nost a.s., ve
které je predsedou predstavenstva.

Mistopredseda predstavenstva: Ing. Katefina Hejzlarova
Vykon €innosti: 14. 12. 2021 - 31. 12. 2025

Katerina Hejzlarova (Sladkova) na Vysoké Skole ekonomické
v Praze vystudovala obor Ugetnictvi a finan&ni fizeni pod-
niku. V prvnich letech své kariéry pUsobila ve spole¢nosti
Patria Finance na pozici vedouci klientského oddéleni. Od
poloviny roku 2014 byla ve skupiné Patria zodpoveédna za
fizeni oddéleni financi a pozdgji i oddéleni lidskych zdrojd.
Od roku 2015 byla zaroven &lenkou predstavenstva Patria
Corporate Finance. Ve Winstor investicni spolecnosti a.s.
ptsobi od roku 2019 a je zodpovédna za administraci in-
vestiénich fondd.

Clen predstavenstva: David Petr

Vykon €innosti: 1. 4. 2022 — 31. 12. 2025

David Petr( zapocal svou kariéru v roce 1992 v advokatni
kancelari JUDr. Radila, kde postupné ziskaval zkusenosti
v oblastech Ucetnictvi, dani a v neposledni fadé Sirokého
pravniho povédomi v oblastech obchodniho a soukromého
prava. Nasledné ptisobil jako specialista investicniho majetku
v nadnarodni spole¢nosti CELESTICA. Od roku 2004 se
vénoval problematice developmentu rezidenéni a komeréni
vystavby na pozici finanéniho manazera ve skupinach GIP
Group a nasledné EXAFIN. K tymu Winstoru se pripajil
v dubnu 2022 jako portfolio manazer a &len predstavenstva
Winstor investi¢ni spolecnost a.s. zodpoveédny za obhos-
podarovani majetku.

Clen predstavenstva: Ing. Karolina Klapalova

Vykon €innosti: 4. 5. 2020 — 31. 12. 2025

Karolina Klapalova je absolventkou Fakulty stavebni Ces-
kého vysokého uceni technického v Praze. V roce 2011
zalala pracovat ve spole¢nosti Chenen, ve které v pozici
projektového manazera ziskala Siroké zkusenosti s fizenim
developerskych projektl, spravou nemovitosti a s provozem
a fizenim nemovitostnich fondd kvalifikovanych investord.
Do tymu Winstoru se pfipojila v prosinci 2019 jako portfolio
manazerka zodpovédna za spravu nemovitostnich fondu.
Od kvétna 2020 je zaroven Clenkou predstavenstva Winstor
investi¢ni spole¢nosti a.s. zodpovednou za obhospodarovani
nemovitého majetku.

26. Identifikacni
udaje depozitare
Fondu

a informace o dob¢,
po kterou tuto ¢innost
vykonaval

Nazev: Komeréni banka, a.s.

ICO: 453 17 054

Sidlo: Na Prikopé 33 ¢p. 969, 114 07 Praha 1

Vykon €innosti depozitare: celé ucetni obdobi
Komeréni banka, a.s. vykonavala pozici depozitare Fondu
celé ucetni obdobi.

27. Identifikac¢ni
udaje osoby
poverene
depozitarem
Fondu

uschovou a opatrovanim
vice nez 1 90 hodnoty
majetku Fondu

V Ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem
poveérena.
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28. Identifikacni
udaje hlavniho
podptrce

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpdirce.

29. Ostatmni
informace
vyzadovane
pravnimi
predpisy

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracov-
népravnich vztaht.

Fond v Uc¢etnim obdobi nenabyl viastni akcie ani podily.

30. ESG apolitika
udrzitelnosti
investovani

ve Fondu

Fond povazuje zodpoveédné investovani za jednu ze svych
klicovych priorit. Z tohoto ddvodu k datu

1. 11. 2025 implementoval ESG strategii, kterou od té doby
Uspéesné napliuje a rozviji.

Jako ucastnik financniho trhu se fidi evropskym nari-
zenim SFDR a dle ¢lanku 8 se Fond je nadale ,svétle
zelenym fondem*, ktery se hlasi k podpore politiky trva-
|é udrzitelnosti. V nasledujicim roce planuje Fond dale
upresnovat, pripadné rozsifovat kritéria, které zohledriuje
pfi investicnim rozhodovani, a to v souladu s evropskou
legislativou.

Blizsi informace o ESG strategii, environmentalnich a soci-
alnich vlastnostech produktu jsou k dispozici v pfiloze €. 5
této vyroCni zpravy.

31. Informace
tykajici se
obchodu

zajistujicich

financovani

(SFT) a swapu
veskerych vynosu,
pozadovan¢ dle narizeni
evropskeho parlamentu

arady EU

V ucetnim obdobi nedoslo k zadnym operacim tykajicich
se SFT a swapU veskerych vynosu.

32. Udaje o skutecnostech, ktere nastaly az
po rozvahovém dni a jsou vyznamne pro naplnéni
ucelu vyro¢ni zpravy

Dne 11. 5. 2026 se zménil povefeny zmocnenec Clena predstavenstva, kterym se stal Martin Pacovsky.

V Praze, dne 9. Cervna 2026

J N “7
Martin Pacovsky

Povéreny zmocnénec Clena predstavenstva
ARETE investi¢ni spolecnosti a.s.
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Priloha ¢. 1
/prava auditora
k ucetni zaverce Fondu

Za ucetni obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025
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Zprava nezavislého auditora

akcionartim spole¢nosti ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s.
Nas vyrok

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice spole¢nosti

ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s., se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, Praha 5 (,Spole¢nost)
k 31. prosinci 2025 a jeji finan¢ni vykonnosti za obdobi od 5. kvétna 2025 do 31. prosince 2025 v souladu

s Geskymi Ucetnimi predpisy.

Pfedmét auditu

Ugetni zavérka Spolecnosti se sklada z:

« rozvahy k 31. prosinci 2025,
« vykazu zisku a ztraty za obdobi od 5. kvétna 2025 do 31. prosince 2025,
« prehledu o zménach vlastniho kapitélu za obdobi od 5. kvétna 2025 do 31. prosince 2025, a

« prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dal$i vysvétlujici informace.
Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditorti

Ceskeé republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopInéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami (spole¢né ,auditorské predpisy”). Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit Uc¢etni zavérky.

Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s etickymi pozadavky zakona o auditorech, je se vztahuji na audity ucetnich zavérek v Ceské republice
a v souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a Gcetni odborniky (véetné Mezinarodnich standardd
nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®) a pfijatym Komorou
auditorti Ceské republiky, jsme na Spole&nosti nezavisli. Spinili jsme také véechny ostatni etické povinnosti

dle etickych pozadavk( zakona o auditorech a kodexu IESBA.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Hvézdova 1734/2c, 140 0o
Praha 4, Ceska republika. T: +420 251 151 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu
www.pwe.com/cz auditorskych spolegnosti u Komory auditorii Ceské republiky pod evidenénim &islem 021

Vyjadreni k ostatnim informacim ve vyroéni zpravé

Za ostatni informace odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech,
ostatnimi informacemi jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Na$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim obsaZenym ve vyro¢ni zpravé nevztahuje. Pfesto je soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Uéetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Spole¢nosti
ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také jsme posoudili,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky pravnich predpisti na formalini
nalezitosti i na postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti.

Na zakladé provedenych praci v prib&hu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit, jsou dle naseho nazoru:

« ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, ve véech
vyznamnych ohledech v souladu s U¢etni zavérkou a

« s vyjimkou nedodrzeni zakonné Ihlty pro vyhotoveni vyroéni zpravy do 4 mésicl po skonéeni uéetniho obdobi
byly ostatni informace vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti a o prostiedi, v némz pusobi, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti. Zadnou vyznamnou
nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spole¢nosti za Gcetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ugetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Geskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni tcetni
zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého
trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadu,

kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozor¢i rada Spole¢nosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech

v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodil nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné, pokud Ize reainé predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na$i povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zpisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo

v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou,

protoZe souéasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit nédzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych G¢etnich odhadl a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem,
a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti trvat nepfetrzité. Jestlize dojdeme
k zaveéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti trvat nepretrzité vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu,
Ze Spole¢nost ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda ucetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitinim
kontrolnim systému.

9. ¢ervna 2026

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

zastoupena
< Digitally signed by Digitally signed by Ing.

Ing. Vaclav Ing. Vclav Prymek I ng. Jakub Jakub KolaF FCCA

Y Date: 2026.06.09 LY Date: 2026.06.09
Prymek s o0 KolaF FCCA 18:26:02 +02'00"
Ing. Vaclav Prymek Ing. Jakub Kolaf
Partner Reditel

statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 2280
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Priloha ¢. 2
Radna ucetni zaverka Fondu
overena auditorem

Za ucetni obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025

a7



98

1. Ucetni zaverka
1. 1. Rozvaha

Rozvaha k 31. 12. 2025

AKTIVA
tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2025 Suma 5. 5. 2025 5.5.2025 Suma
Investicni Neinvesticni Investicni Neinvesticni
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 1151783 72 115 245 0 100 100
a) Splatné na pozadani 115173 72 115 245 0 100 100
4 | Pohledavky za nebankovnimi subjekty 64 808 0 64 808 0 0 0
b) Ostatni pohledavky 64 808 0 64 808 0 0 0
8 | Ugasti s rozhodujicim viivem 492 599 0 492 599 0 0 0
11 | Ostatni aktiva 13 0 13 0 0 0
13 | Néklady a prijmy pristich obdobi 110 0 110 0 0 0
Aktiva v ¢lenéni na investi€ni / neinvesti¢ni 672 703 72 0 100
Aktiva celkem 672775 100

PASIVA
tis. K¢ 31.12. 2025 31.12. 2025 Suma 5. 5. 2025 5. 5. 2025 Suma
Investicni Neinvesti¢ni Investicni Neinvesticni
2 | Zavazky viCi nebankovnim subjekttim 349 875 0 349 875 0 0 0
b) ostatni zavazky 349 875 0 349 875 0 0 0
4 | Ostatni pasiva 151 335 0 151 355 0 0 0
Cizi zdroje bez Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele 1A 501 210 0 501 210 0 0 0
8 | Zakladni kapital 0 100 100 0 100 100
a) splaceny zakladni kapital 0 100 100 0 100 100
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 0 -28 -28 0 0 0
Vlastni kapital celkem 0 72 72 0 100 100
Cista aktiva pripadajici na drzitele I1A 171 493 0 171 493 0 0 0
Pasiva v €lenéni na investi¢ni / neinvesti¢ni 672 703 72 0 100
Pasiva celkem 672775 100
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1. 2. Podrozvahové polozky

Podrozvahové polozky k 31. 12. 2025

tis. K¢ 31.12. 2025 5.5.2025
1 Poskytnuté prisliby a zaruky 5094 0
8 Hodnoty prfedané k obhospodarovani 672 775 0
9 Prijaté prisliby a zaruky 24 245 0
14 . 14
1. 3. Vykaz zisku a ztraty
Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025
tis. K¢ 2025 2025 - —
Pozn. Investicni Neinvesticni Investi¢ni Neinvesticni
4 | Wnosy z poplatkl a provizi 41, 23 0 0 0
5 | Néklady na poplatky a provize 4.2, - 1939 -1 0 0
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 4.3. 24618 0 0 0
9 | Spravni naklady 4.4, -4 411 -27 0 0
b) Ostatni spravni naklady -4 411 -27 0 0
19 Zisk rjel?o ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred 45 18 291 8 0 0
zdanénim
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 18 291 -28 0 0
z toho Zisk nebo ztrata vztahujici se k ¢istym aktiviim pfipadajicim 18 263

na drzitele IA

1. 4. Vykaz o zménach vlastniho kapitalu

Vykaz o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025

Vysledek hospodareni

Nerozdéleny zisk/

tis. K& Zakladni kapital Ocenovaci rozdily Kapitalové fondy b&7M8ho obdob Sréta Vlastni kapital celkem

Zistatek k 5. 5. 2025 100 0 0 0 0 100

Zisk/ztrata za obdobi 0 0 0 -28 0 -28

Zustatek k 31. 12. 2025 100 0 0 -28 0 72

ztoho: investicni 0 0 0 0 0 0
neinvesticni 100 0 0 -28 0 72
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Priloha ¢. 3
Priloha radn¢ ucetni zaverky Fondu

Za ucetni obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025
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1. Obecne
informace

ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s. (dale jen jako
»Spole¢nost” nebo ,,Fond) byl vytvoren v souladu se sta-
novami Fondu a zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIFY).

Fond byl dne 24. 4. 2025 na zakladé § 514 ve spojeni
s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do seznamu
CNB podle § 597 pism. a) ZISIF. Fond byl zapsan do ob-
chodniho rejstfiku dne 5. 5. 2025.

Predmét podnikani Fondu je ¢innost fondu kvalifikovanych
investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Fond svéfil obhospodarovani svého majetku pro obdobi
od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025 spolecnosti Winstor in-
vestiéni spoleénost a.s., ICO: 083 15 868 dle Smlouvy
o vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciove
spolec¢nosti. Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby
administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fond nemél v ucetnim obdobi zaméstnance.

Fond nezfidil zadny podfond.

Sidlo Fondu:

namesti 14. fijna 642/17
150 00 — Praha 5, Smichov
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. 12. 2025:
Statutarni organ:

Clen predstavenstva:

Winstor investi¢ni spole¢nost a.s. od 5. 5. 2025

ICO 083 15 868

Pri vykonu funkce zastupuje

Ing. Martin Trpak, od 5. 5. 2025

Povéreny zmocnénec

Dozor¢i rada:

Clen dozor&i rady: Mgr. Lubor Svoboda, MBA, od 5. 5. 2025
Clen dozor¢i rady: Rdbert Idés, od 5. 5. 2025

Clen dozor¢i rady: Mgr. Alica Koblovskd, od 5. 5. 2025
Clen dozor¢i rady: Martin Pacovsky, od 5. 5. 2025

Clen dozoréi rady: David Béhm, od 5. 5. 2025

Béhem sledovaného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
slozeni statutarniho organu a dozorci rady.

K 31. 12. 2025 byli vlastniky Fondu Mgr. Lubor Svoboda
(50 % zakladatelskych akcii) a Robert Idés (50 % zaklada-
telskych akcii).

Osoba auditora:
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Hvézdova 1734/2¢

140 00 Praha 4

ICO: 407 65 521

Investicni strategie:

Fond je fondem kvalifikovanych investorl, ktery podiéha
regulacnim pozadavkim ZISIF. Fond shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné veci od vice kvalifiko-
vanych investor( vydavanim tcastnickych cennych papir(i
a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich
prostredkd anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé ur-
¢ené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investort a dle spravuje tento majetek.

Depozitar:

Komeréni banka, a.s., se sidlem Na Prikopé 969/33, 114 07
Praha 1, ICO 453 17 054, spoleénost zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Meéstskym soudem v Praze B 1360 vyko-
nava funkci depozitare a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy po celé ucetni obdobi.

2. Vychodiska
pro pripravu
ucetni zaverky

tvi, ve znéni pozdéjSich predpist a prislusnymi narizenimi
a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla

zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vy-
nost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich
a investic¢nich nastrojli ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €.
501/2002 Sb., kterou se provadgji néktera ustanoveni zakona
6. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve znéni pozdgjSich predpist,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi ze dne 6. 11. 2002, kterou se stanovi usporadani
a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah Udajd ke
zverginéni pro pro banky a nekteré financniinstituce. S ohledem
na skutecnost, ze 1. ledna 2021 vstoupila v platnost novela \y-
hlasky, jsou finanéni nastroje ocerovany a vykazovany v souladu
s IFRS. Stézejnimi standardy s pfimymi dopady pro pfipravu
vyrocni zpravy jsou predevsim IFRS 9 - Financni nastroje, IFRS
7 — Financni nastroje zverejhiovani, IFRS 13 — Ocenéeni redlnou
hodnotou a IAS 32 - Financni nastroje: vykazovani.

Uetnictvi respektuje obecné Udetni zasady, predevsim
pak zasadu ocenovani majetku historickymi cenami (mo-
difikovanou oceneénim majetku jako investicni prilezitosti
— na jejich redlnou hodnotu), zasadu uctovani ve vécné
a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych akti-
vitach. Implementaci vybranych standardd IFRS doslo
mimo jiné ke zméené prezentace fondového kapitalu, viz
vice v bodu Dilezité ucetni metody v odstavci Cenné
papiry vydané Fondem.

V souladu se ZoU nevznikla Fondu povinnost konsolidace
Ucetni zaverky. Tato UCetni zavérka je tedy nekonsolidova-
na za Ucetni obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025 (dale
téz ,ucetni obdobi“ nebo ,2025”). Toto Ucetni obdobi je

prvnim Ucetnim obdobim ucetni jednotky. Kdekoliv zakon
pozaduje uvést informace za predchozi Ucetni obdobi je
dana informace proskrtnuta.

3. Dulezite
ucetni metody

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretr-
zitého a Casové neomezeneho trvani ucetni jednotky a byla
pripravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi Ucetnimi
metodami:

a) Den uskuteénéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni
Ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obé-
ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych
papirtl, den provedeni platby, popr. inkasa z Uctu klienta,
den pripsani (valuty) prostrfedkl podle zpravy prijaté od
banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi
papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. Uverového
prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uetn( piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s ob-
vyklym terminem dodani (spotové operace), a dale pevné
terminové a opcéni operace, jsou od okamziku sjednani
obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany
na podrozvahovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z roz-
vahy v pfipadg, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost
tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody de-
finované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

b) Ocenovani majetku a zavazk(, metody pouzité pfri
stanovovani redlnych hodnot majetku a zavazki Fondu
Fond ocefiuje majetek a zavazky v souladu s Ucetnimi
predpisy a ZISIF, dle charakteru transakce. Fond uplathuje
v souladu s IFRS pravidla pro finanéni nastroje.

Finanéni nastroje

Pro zarazovani financnich nastrojli zavadi IFRS 9 dve kritéria:

a) Obchodni model, ktery ucetni jednotky pouzivaji pro
fizeni financnich aktiv,

b) SPPI test — test charakteristik smluvnich penéznich tokd
plynoucich z finanénich aktiv, které vznikaji na zaklade
smluvnich podminek sjednanych pro financni aktiva.

IFRS 9 umoznuije pfi prvotnim zauctovani financni aktivum
klasifikovat jako ocefiované i) nabéhlou hodnotou, ii) realnou
hodnotou do viastniho kapitélu, iii) redlnou hodnotou do
zisku nebo ztraty.

Aby byl nastroj zafazen do ocefiovani nabéhlou hodnotou

(tzv. ,AC"), musi splfiovat nasleduijici kritéria:

) finanéni nastroj je drzen v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je inkaso smluvnich penéznich tokd,

> smluvni podminky financniho nastroje stanovi penézni
toky, které jsou vyluéné tvorené splatkami jistiny a trok(
z nesplacené Castky jistiny.
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Pro to, aby byl finan¢ni nastroj zafazen do ocenovani real-
nou hodnotou do vlastniho kapitalu (tzv. ,FVTOCI®), musi
spliovat nasledujici kritéria:

) finan&ni nastroj je drzen v ramci obchodniho modelu, jehoz
cilem je inkaso smluvnich penéznich tokd, ale i prode;
finanénich aktiv,

> smluvni podminky financniho nastroje stanovi penézni
toky, které jsou vyluéné tvorené splatkami jistiny a Urok(
z nesplacené Castky jistiny.

Finan&ni nastroj je zafazen do ocefiovani realnou hodnotou

do zisku a ztraty (tzv. ,FVTPL") v piipadé, ze:

) finan¢ni nastroj nesplfiuje SPPI test,

) se jedna o finanéni nastroj porizeny za ucelem obchodovani,

) jde o kapitdlovy nastroj, u kterého se ucetni jednotka
rozhodla nezaradit ho do skupiny finanénich nastrojd za-
fazenych do realné hodnoty s pfecenénim do ostatniho
Uplného vysledku hospodarent,

) jde o derivaty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni,
ktera odréZi zptisob spolec¢ného fizeni skupin financnich
aktiv za UCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato
podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle
nastrojli jednotlivé, ale je stanovena na vySsi Urovni agregace.
Ugetni jednotka bere do tivahy v&echny relevantni informace
a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto
relevantni informace a diikazy zahrnuiji mimo jiné nasledujici:
) stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto
metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky
se zaméfuje na vynos ze smiuvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci

zévazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financ-
nich aktiv nebo realizaci penéznich tok{ prodejem aktiv;

) jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financ-
nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu
a jak je dana vykonnost predkladana kli¢ovému vedeni
ucetni jednotky;

) rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a fi-
nancnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu
a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

) jak jsou odmeénovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky,
naprt. zda odmeény jsou zalozeny na realné hodnoteé fizenych
aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

) Cetnost, objem a nacasovani prodejli v predchozich obdob,
ddvody pro dané prodeje a jejich oCekavani v budoucnu.
Nicméngé informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak
cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv
jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze mé pouze jeden obchod-
ni model, ktery obsahuje vSechna aktiva. Financni aktiva
jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou
hodnotu realizovat. Z tohoto ddvodu jsou takova finanéni
aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Realna hodnota

Redlna hodnota majetku fondu je posuzovana individual-
né dle skupin aktiv, pricemz Fond rozliSuje skupiny aktiv
uvedenych v nasledujicich bodech. Redlna hodnota mlize
vychazet z cen nastrojl kdtovanych na verejnych trzich,

pokud dany nastroj nenf listovany na verejném trhu, tedy
neexistuje pro n&j zadny aktivni trh, je pro stanoveni realné
hodnoty ocenéni vyuzito jinych metod. Napf. u investi¢niho
majetku je vyuzito stanoveni hodnoty ocenéni provedené
nezavislym certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle
zalozena na ocenovacich metodach a technikach, které
jsou vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odveétvi.
Dal$im prikladem mUzou byt poskytnuté Gvéry a zapUijc-
ky, které, pokud jsou uroCeny variabilné pomoci sazeb
EURIBOR/PRIBOR apod., berou se jejich ucetni hodnoty
k rozvahovému dni jako nevyznamné rozdilné od realné
hodnoty. V piipadé, kdy jsou Urokoveé sazby k témto Uvérim
a zapUjckam nastaveny fixné po celou dobu splatnosti, jsou
tyto ocefiovany na realnou hodnotu za pomoci metody
diskontovanych penéznich toku.

Hierarchie realnych hodnot ma nasleduijici urovné:

) Vstupy drovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na
aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo zavazky, které ma
Ucetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;

) Vstupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny za-
hrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum nebo zavazek
pozorovatelné bud piimo (tj. jako ceny), nebo nepfimo (tj.
jako odvozené od cen);

) Vstupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum
nebo zavazek.

Aktiva a zavazky jsou zafazeny do urovné 3, pokud je
jejich hodnota stanovena pomoci oceriovacich model(,
metodou diskontovanych penéznich tokl nebo podob-
nymi technikami a nejméngé jeden vyznamny predpoklad
modelu nebo vstup neni objektivné zjistitelny (pozorova-
telny). Uroveri 3 také zahrnuje takova aktiva a zavazky,

u kterych stanoveni realné hodnoty vyZzaduje odborny
Usudek nebo odhad.

Klasifikace vydanych cennych papirt

V souladu se standardem IAS 32 je nutné posoudit, zda
vydané investi¢ni akcie splnuji podminky pro klasifikaci
a budou dal vykazany jako vlastni kapital nebo zda budou
vykdzany jako zavazek (viz bod f) této kapitoly).

Reklasifikace finanénich nastroju

Po prvotnim zauctovani nejsou finanéni aktiva reklasifikovana
s vyjimkou, kdy Fond v bézném ucetnim obdobi zméni ob-
chodni' model pro fizeni financnich aktiv. V téetnim obdobf
Fond obchodni model nezménil.

Pokud dojde k reklasifikaci nékterého z finanénich nastroj,
v priloze k ucetni zavérce budou zverejnény vyse castek
reklasifikovanych do a z kazdé kategorie a dlvod uvedené
reklasifikace. Rovnéz se zverejni zisk nebo ztrata v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty ve vykazovaném
a predchozim obdobi. Informace budou zvefejfiovany az
do doby oductovani aktiva.

Oduétovani finanénich nastroju

Ucetni jednotka odudtuje finandni aktivum, pokud smiuvni
prava na penézni toky z finanéniho aktiva zaniknou, nebo
Ucetni jednotka prevede prava ziskat penézni toky v trans-
akci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika
a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, nebo
ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnic-
tvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad
finanénim aktivem.

c) Finanéni zavazky

Ugetni jednotka Klasifikuje a ocefiuje své finandni zavazky
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz sva
finan¢ni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost
je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se
strategii fizeni rizik a investicni strategil.

d) Investi¢ni majetek
Konkrétni druhy investi¢niho majetku, do kterych Fond in-
vestuje, jsou definovany ve statutu Fondu.

Investicni majetek je pfi prvotnim rozpoznani zauctovan
v realné hodnoté. Nasledné precenéni je ucetné zachyce-
no vysledkove a vykazano v polozce “6. Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

Mezi investicni majetek jsou zafazeny rovnéz majetkové
UcCasti ve spole¢nostech. Realna hodnota je stanovena na
zakladé znaleckého posudku v souladu s § 196 ZISIF, tedy
dle mezinarodnich Ucetnich standard(. TrZzni hodnota je
odhadem finanéni Eastky a je definovana v souladu s Evrop-
skym sdruzenim odhadcl TEGOVA (The European Group
of Valuers) a s mezinarodnim ocenovacim standardem,
ktery zpracoval mezinarodni vybor pro standardy oceno-
vani IVSC (International Valuation Standards Committee)
jako “odhadovana ¢astka, za kterou by meély byt majetky
k datu ocenéni sménény v transakci bez osobnich vliv{
mezi dobrovolné kupujicim a dobrovolné prodavajicim po
patficném priizkumu trhu, na némz Ucastnici jednaji infor-
movang, rozvazné a bez natlaku”. Pro stanoveni hodnoty
majetku Ize pouzit elementarni metody a pfistupy — metodu
vynosovou, majetkovou, ucetni hodnoty, porovnani ¢i apli-
kaci nekolika metod.

e) Poskytnuté Uvéry a zapuljcky

Prvotné jsou poskytnuté Uvéry a zaplijcky vykazovany v re-
alné hodnoté a nasledné precerovany proti nakladdm nebo
wnostim. Casové rozligeni tirokd vztahujicich se k poskyt-
nutym Uvérdim je zahrnuto do celkovych zUstatkd téchto
aktiv. Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd jsou vykazany
v polozce ,6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci “ ve
vykazu zisku a ztraty.

f) Cenné papiry vydané Fondem

Fond vydava osm druhd investi¢nich akcii. Akcie Fondu
maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Akcie Fon-
du, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni
akcie. S investicni akcil je spojeno pravo na jeji odkoupeni
na zadost jejiho viastnika na ucet Fondu. Investicni akcie
Ize vydat na zakladé vefejné vyzvy. Investicni akcie pred-
stavuji podil akcionare na Fondovém kapitalu pripadajici na
investi¢ni akcie. Nabyvani investiénich akcii Fondu, postupy
a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcif jsou
uvedeny ve statutu Fondu. V obdobi mezi datem pripsani
investované penézni Castky na ucet fondu k emisi novych
investi¢nich akcii a zaknihovani investi¢nich akcii, jsou tyto
penézni prostfedky vykazovany nafadku “4. Ostatni pasiva”
jako zavazek z Upisu investi¢nich akcii.

V souladu se standardem IAS 32 je nutné posoudit, zda
vydané investicni akcie spliuji podminky pro klasifikaci
a budou i nadale na zakladé vyjimky vykazany jako viastni
kapital, nebo zda budou vykazany jako zavazek.

Fond splnuje zakladni definici finan&niho zavazku, protoze
obsahuje smluvni zavazek dodat hotovost nebo jiné ak-
tivum. Fond vSak m(ize klasifikovat investicni akcie jako
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kapitalovy nastroj, pokud spini vyjimky stanovené v IAS
32 odst. 16A a 16B:
) Drzitel ma pravo na pomérny podil Cistych aktiv ucetni
jednotky v pripadg, ze dojde k likvidaci ucetni jednotky
) Nastroj je zafazen do tfidy nastrojd, ktera je podfizena
v8em ostatnim tfidam nastrojd

> V8echny financni nastroje ve tfide, kiera je podrizena vSem
ostatnim tfidam nastrojd, maji stejné znaky

) V8echny finanéni néstroje zarazené do tfidy nastrojd, ktera
je podfizena v8em ostatnim tfidam nastrojdi, museji mit
stejny smluvni zavazek dodat pfi likvidaci pomérny podil
Cistych aktiv

» Emitent nesmi mit jiny financni nastroj nebo smlouvu,
jejichz celkové penézni toky vychazeji do velké miry ze
zisku nebo ztraty, zmeény ve vykazanych Cistych aktivech
nebo zmeény v redlné hodnote vykazanych a nevykazanych
Cistych aktiv a dopad se projevi podstatnym omezenim Ci
pevnym stanovenim zbytkovych zisk{ (,residual return®)
drzitel& nastroje s prodejni opci.

Ke konci tcetniho obdobi Fond emitoval osm tifid investicnich
akcii, pficemz nespliuje vSechny vyse uvedené podminky.
Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako finanéni zavazek
a jsou vykazovany v polozce ,Cistd aktiva pripadajici na
drzitele 1A".

Polozka rozvahy ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele 1A
se odchyluje od nazvi poloZek rozvahy definovanych dle
prilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachova-
ni vérného a poctivého obrazu v souladu §7 zakona &.
563/1991, o udetnictvi.

g) Derivaty

Derivét je financni nastroj, ktery spliuje nasledujici podminky:

) jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zmeneé Urokove
sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménoveho
kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratin-
gu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné promenné (tzv.
podkladovém aktivu),

) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zalozena
podobna reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyzaduje zadnou pocatecni investici,

) bude vyporadan v budoucnosti, pricemz doba sjednani
obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez u spo-
tové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v reélné hodnoté. Kladné
redlné hodnoty derivat( jsou vykézany v aktivech v poloz-
ce ,Ostatni aktiva“. Zaporné reéliné hodnoty derivatd jsou
vykazany v zavazcich v polozce ,Ostatni pasiva®“.

Redlna hodnota financnich derivatt se stanovuije jako sou-
Gasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich
z téchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou
pouzity parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové
kurzy, Urokoveé sazby pro dané splatnosti na zakladé vy-
nosové krivky atd. V nediskontované nominaini hodnoté
podkladového nastroje se derivaty eviduji v jednotlivych
polozkach podrozvahy.

h) Naklady a vynosy

Naklady a vynosy se Uctuji do obdobi, s nimz Casove a véc-
né souvisi. Vynosoveé a nakladové Uroky z Urocenych aktiv
a zavazk{ jsou vykazovany na akrudlnim principu. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna

0 nevyznamné ¢astky, kdy jejich zuctovanim do nakladd
nebo do vynosl bez ¢asového rozliseni neni dotéen Ucel
Casoveho rozliSeni a Fond tim prokazatelné nesleduje zameér-
nou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné
se opakuijici vydaje, popfipade prijmy.

i) Ostatni pohledavky a zavazky

Ostatni pohledavky a zavazky jsou ocefiovany od prvotniho
ocenéni v redlné hodnoté, ktera se zpravidla vzhledem k je-
jich kratkodobé splatnosti shoduje s nominalni hodnotou.

j) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské
meéne prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Aktiva a pasiva vycislena v cizi méngé spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocita-
vdna do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym
k datu ucetni zaverky. Viysledny zisk nebo ztrata z prepoctu
aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

k) Zdanéni

Darnovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z vysledku
hospodareni bézného ucetniho obdobi pripoctenim danove
neuznatelnych nakladl a odectenim nezdanitelnych vynost
a je dale upraven o slevy na dani.

Odlozena dar vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi
Ucetni a dariovou hodnotu aktiv a zavazkd s pouzitim oce-
kavané danove sazby platné pro nasleduijici obdobi. O od-
lozené danoveé pohledavce se Uctuje pouze v pripade, kdy
neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich
Ucetnich obdobich.

l) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢a-

sovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v piipade, pro ktery

plati nasleduijici kritéria:

) Existuje povinnost (pravni nebo vécna) pinit, ktera je vy-
sledkem minulych udalosti.

) Je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odliv
prostredkd predstavuijicich ekonomicky prospéch, pricemz
pravdépodobné znamena pravdepodobnost vyssi, nez 50 %.

) Je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad plnént.

m) Opravy chyb z minulého uéetniho obdobi
V pribéhu Ucetniho obdobi nebyly Uctovany opravy mi-
nulych let.

n) Zmény ucetnich metod
V Ucetnim obdobi nebyly ucetni metody meneny.

o) Regulaéni pozadavky

Fond podléha registraci a dohledu ze strany CNB. Depozitdr
— Komereni banka, a.s., dohlizi na to, zda ¢innost Fondu
probiha v souladu se ZISIF.

4. Vyznamne
polozky

V rozvaze,
vykazu zisku
a ztraty

4. 1. Vynosy z poplatkt
a provizi

tis. K¢ 2025
Vynosy ze vstupnich a vystupnich 23
poplatkd

Vynosy z poplatkd celkem 23

Tyto vynosy byly realizovany ze vstupnich poplatkd z Upisu
investicnich akcif.

4. 2. Naklady na
poplatky a provize

tis. K¢ 2025
Bankovni poplatky 29
Naklady na distribuci 1911
Nakl latk i

aklady na poplatky a provize 1939
celkem

Naklady na distribuci jsou naklady, které plynou z posky-
tovani sluzeb distributori za ziskavani novych investorti do
investi¢nich akcii Fondu. Ve sledovaném ucetnim obdobi
dosahly tyto naklady vyse 1 939 tis. K&.

4. 3. 7isk nebo ztrata
z finan¢nich operaci

tis. KS 2025
Urokové vynosy z Uvérd a zapljsek 804
Urokové néklady z tvér( a zapCjcek -10 438
Z|sl.<y/ztraj[y z lpvrecejnem 32 449
majetkovych ucasti
Zisky/ztraty z kurzovych rozdildi 893
Urokové vynosy z terminovanych

. 910
vkladU
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci 24 618
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Urokové vynosy predstavuji troky z poskytnutého Gvéru
dcefiné spolecnosti BIO TERM sp. z 0.0. na financovani
jeji podnikatelské ¢innosti. Vynosové uroky za dcerinou
spolecnosti byly za sledované ucetni obdobi 804 tis. K&.
Urokové naklady vznikly z Gvéru piijatého od spolednosti
ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s. na potizeni podilu v polské
spole¢nosti Bio Term sp. z 0.0., a to ve vysi 10 438 tis. K&.

Majetkova ucast Fondu byla prfecenéna na redlnou (trzni)
hodnotu v souladu s § 196 ZISIF, tedy dle mezinarodnich
Ucetnich standard(. Pfecenéni spole¢nosti vychazi ze zna-
leckého ocenéni, které provedia spolednost KPMG Ceska
republika, s.r.o. Ve sledovaném uUcetnim obdobi nerealizovany
zisk z precenéni dosahl vySe 32 449 tis. KC.

Zisk z kurzovych rozdild vé. spotovych operaci (vyjma kur-
zovych rozdilll z pfecenéni majetkové Ucasti) predstavuje
Gastku 893 tis. K&, vynosové troky z terminovanych vklad(
Gastku 910 tis. KE.

4. 4. Spravni naklady

tis. K¢ 2025
Odmeéna statutarniho auditora 424
Odmeéna obhospodarovateli 780
Odména administratorovi 1112
Sluzby depozitare 109
Znalecké posudky 436
Odborny poradce 1001
Odmeéna za daroveé poradenstvi 157
Ostatni spravni naklady 392
Ostatni spravni naklady celkem 4 411

Administratora a obhospodarovatele vykonavala pro Fond
v roce 2025 spolecnost Winstor investic¢ni spolecnost a. s.

Odborny poradce poskytuje Fondu poradenske sluzby v ob-
lasti realizace investicni strategie Fondu, provadi vyhledavani
a analyzy investi¢nich prilezitosti a vytvari trzni analyzy. Dale
pak poskytuje administrativni ¢innosti souvisejici s fundrai-
singem. Odména za sluzby odborného poradce Fondu ve
vySi 1 001 tis. K& je odvozena od vySe aktiv Fondu.

Znalecké posudky tykajici se ocenéni 100% majetkového
podilu provedia spoleénost KPMG Ceské republika, s. . o.
Auditorem Fondu je spole¢nost PricewaterhouseCoopers
Audit, s.r.o. Darlovy poradcem Fondu je spole¢nost Ernst
&Young, s.r.o.

V ramci neinvesticni ginnosti byly uhrazeny naklady spojené
se vznikem fondu (28 tis. KC).

Fond nema zadné zameéstnance.

4.5. Zisk nebo ztrata za
ucetni obdobi z bézné
¢innosti

Fond ve vykazovaném obdobi vykazal zisk z bézné Cinnosti
pred i po zdanéni ve vySi 18 263 tis. KE. V investicni ¢asti
fond vykazal zisk po zdanéni 18 291 tis. K¢ a tento zisk
navrhuje prevést do nerozdéleného hospodarského vysledku
minulych let, ktery je soucasti polozky Cista aktiva piipadajict
na drzitele investicnich akcii..

Fond v neinvesticni ¢asti ve sledovaném obdobi vykazal ztratu
z bézné Cinnosti po zdanéni -28 tis. KE a tuto navrhuje prevest
do nerozdéleného hospodarského vysledku minulych let.

4. 6. Dan z prijmu

Podle piediboéznych predpoklad( se po Upravé vysledku hospo-
dareni o nedarove prijmy a vydaje ve vysi -21 788 tis. KE fond
dostal do dariové ztraty a nevznikla mu zadna dariova povin-
nost. Z tohoto divodu nebyla tvofena rezerva na dari z prijmda.

Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné
domérky dan.

4. 7. Odlozena dan

OdloZené dané z piijmU jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilli za pouziti dafiové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
Fond ve sledovaném obdobi neuctoval o odlozené dani s ohledem na skuteCnost, ze zadné
prechodné rozdily v téetnim obdobi nevznikly.

4. 8. Pohledavky za bankami

tis. K¢ 31.12. 2025
ZUstatky na bé&znych Ucétech — investiéni ¢ast 115173
ZUstatky na bé&znych uctech — neinvesticéni ¢ast 72
Pohledavky za bankami celkem 115 245

ZUstatky na b&Znych Uctech jsou tvoreny vklady v ménach K&, EUR a PLN na tGitech bank
sidlicich v Ceské republice.

Pohledavky za bankami jsou ocenény ve FVTPL.

4. 9. Pohledavky za nebankovnimi
subjekty

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval pohledavky, které vznikly z titulu poskytnuti
uvéru polské spolecnosti BIO TERM sp. z 0.0., ve které vlastni fond 100% majetkovy podil.

Poskytnuté uveéry v tis. K¢ 31.12. 2025
BIO TERM sp. z 0.0. 64 808
Poskytnuté uvéry celkem 64 808

Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou oceneny ve FVTPL.

Ve sledovaném obdobi fond eviduje nevyCerpané poskytnuté prisliby uvéru spolecnosti
uvedené v kapitole 5.2.

4.10. Ucasti s rozhodujicim vlivem

Fond vlastni polskou spolecnost BIO TERM sp. z 0.0., kde od 27. 10. 2025 drzi 100%
vliastnicky podil.

, Ugetni hodnota o
; . . ~ Velikost . L Realna hodnota
Nazev spole€nosti ICO odil bez precenéni k31,12, 2005
b k 31.12. 2025 T
BIO TERM sp. z 0.0. | 0000436008 | 100 % 460 150 048 492 599 409
Celkem 460 150 048 492 599 409

BIO TERM sp. z o.0. — sidlo: Mieczystawa Kartowicza 11/1, 40-145, Katowice, Polsko,
predmét &innosti: plynova a kogeneradni elektrarna ve mésté Swiebodzice v Polsku, zakladni
kapital: 600 tis. PLN, vlastni kapital: 7 444 tis. PLN, podil na hlasovacich pravech 100 %.

Fond poskytl spolecnosti BIO TERM sp. z 0.0. Uver.

Pocatedni : . Urokové | Koneény
Néazev spoleénosti | Prirastek | Ubytek , v

zUstatek vynosy stav
BIO TERM sp. z 0.0. 0 64 004 0 804 64 808
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4. 11. Ostatni aktiva

tis. K¢ 31.12. 2025
Ostatni aktiva 13
Ostatni aktiva celkem 13

Polozka ostatni aktiva je tvofena kratkodobou pohledavkou
za Specializovanych finan¢nim Uradem z titulu preplatku na
dani ve vysi 13 tis. K¢&.

4. 12. Naklady a prijmy
pristich obdobi

tis. K& 31.12. 2025
Naklady pristich obdobi 110
Naklady pristich obdobi 110
celkem

Fond ve sledovaném obdobi evidoval naklady pristich ob-
dobi ve vySi 110 tis. Jedna se o odménu za poskytnuti
financovani. Naklady se Uctuji do obdobi, s nimz asoveé
a vecne souvisi.

4. 13. Zavazky vuci
nebankovnim subjekttim

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval zavazky ve
vysSi 349 875 tis. K&, z titulu Uvéru od spole¢nosti ARETE
INDUSTRIAL SICAV a.s.

Prijaté uvéry v tis. KE 31.12. 2025
ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s. 349 875
Prijaté uvéry celkem 349 875

Zavazky za nebankovnimi subjekty jsou ocenény ve FVTPL.

Ve sledovaném obdobi fond dale eviduje nevyCerpané prijaté
pfisliby Uvéru uvedené v kapitole 5.3.

4. 14. Ostatni pasiva

Ostatni pasiva v tis. K¢ 31.12. 2025
Zévazky z obchodnich vztahd 171
Zavazky z DPH 19
Dohadné ucty pasivni — ostatni 3115
Zavazky spojené s porizenim

106 024
spole¢nosti BIO TERM
Zav?zky z upsani investicnich 49 006
akai
Ostatni pasiva celkem 151 335

Dohadné ucty pasivni se skladaji zejména z nasledujicich
polozek — sluzby odborného poradce 1 001 tis. K&, po-
skytovani sluzeb distributorl 1 188 tis. K&, sluzby auditu
a danového poradenstvi 581 tis. K& a sluzby znalce ve
vySi 290 tis. KE.

4.15. Cista hodnota aktiv
pripadajici na drzitele
investicnich akcii

Polozka Cista aktiva pfipadajici na drzitele 1A predstavuje
souhrnnou hodnotu investi¢nich akcii vydanych fondem.

Prehled zmén gistych aktiv (tis. K¢)
ZUstatek k 5. 5. 2025 0
Priraditelny zisk/ztrata za

18 291
obdobi
Emise investi¢nich akcif 153 202
Zustatek k 31. 12. 2025 171 493

4. 16. Vlastni kapital

Vlastni kapital Fondu se vztahuje k neinvesti¢ni ¢innosti a Cinil
k 31.12. 2025 72 tis. KE. Je tvoren zakladnim kapitalem ve
vysSi 100 tis. K& a ztratou za Ucetni obdobi ve vysi 28 tis. KE.

5. Podrozvahové polozky

5. 1. Hodnoty predané k obhospodarovani

Fond k rozvahovému dni vykazal hodnoty prfedané k obhospodarovani spoleénosti Winstor investiéni spolecnost a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech,
tedy ve vysi 672 775 tis. KC.

5. 2. Poskytnuté prisliby a zaruky

Fond na zakladé uzaviené smlouvy o Uvéru s BIO TERM sp. z 0.0. prislibil poskytnout v pfipadé potfeby finanéni prostfedky az do vyse 2 850 tis. EUR. Necerpana Cast uvéru &ini
210 tis. EUR.

5. 3. Prijaté prisliby a zaruky

Fond na zakladé uzaviené smlouvy o Uvéru se spolecnosti ARETE INDUSTRIAL SICAV a. s. ziskal pfislib, ze mu budou v pfipadé potfeby poskytnuty financni prostredky az do vyse
15 000 tis. EUR. NeCerpana ¢ast uvéru ¢ini 1 000 tis. EUR.

5. 4. Ptjcky a uvery, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni ¢lenim ridicich a kon-
trolnich organt z divodu jejich funkce

Fond neposkytl zadné UGvéry nebo jind naturaini, &i penézita pinéni clendim statutarniho organu a ani byvalym ¢lenfim organti spole¢nosti. Zarover za tyto osoby nebyly vydany Zzadné zaruky.
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6. Klasifikace financ¢nich aktiv a financ¢nich zavazkti

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finanénich nastrojd:

Rok Sl Tesism = T k) Pocet ztréto:v{/(;zéc?rr]igi l((\g;éél’ hodnota Koeficient Va:jséil;tzz(i\séiéi hodnota = Vysledné slovnrl’i ;E:nocenl'trim'ho
2020 28,70% 0 0,26 Stredni
2021 34,70% 16 0,66 Stredni
2022 44,10% 66 1,2 Vysoké
2023 73,90% 11 0,42 Stredni
2024 61,50% 8 0,48 Stredni
2025 65,70% 6 0,43 Stredni

k 31.12.2025 v tis. K& Nabéhla hodnota Uréené ve FVTPL Povinné ve FVTPL Celkem
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - - 115 245 115 245
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 64 808 64 808
8. Uasti s rozhoduijicim viivem - 492 599 - 492 599
k 31.12.2025 v tis. K& Nabéhla hodnota Uréené ve FVTPL Povinné ve FVTPL Celkem
2. Zavazky vUci nebankovnim institucim - - 349 875 349 875
4. Ostatni pasiva - - 1511 335 151 335
Cistd aktiva pripadajici na drzitele IA = = 171 493 171 493

7. Idetifikovana hlavni rizika dle statutu

Trzni riziko

Riziko spociva v riziku ztraty hodnoty investice pfi zmenée
trznich cen vyplyvajici z vlivu vyvoje trhu na hodnotu ak-
tiv v majetku Fondu. Trznimu riziku jsou vystaveny obecné
vSechny Ucasti v obchodnich spole¢nostech, cenné papiry,
i vSechna ostatni aktiva, ktera mohou byt nabyta do majetku
Fondu. Vlyznamnym trznim rizikem je pro Fond nestabilita cen
elektriny, dodavek plynu a rlist ceny emisnich povolenek.

Ve sledovaném obdobi tvorila prevaznou vétSinu hodnoty ma-
jetku Fondu ucast v obchodni spolecnosti provozuijici plynovou
kogeneracni elektrarnu v Polsku, déle poskytnuty uvér této
spolecnosti a penézni prostrfedky na bankovnich uctech.

Pro vyhodnoceni trzniho rizika byl pouzit rozdil mezi cenou
elektriny a plynu v Polsku s dodanim nasleduijici den. Na za-
kladé téchto dat byl spocitan percentil, ve kterém se nachazi

pramér roku 2025 v porovnani s poslednimi 6 lety. Dale pocet
dni'v roce se zapornou hodnotou, tedy ztratovych pro plynovou
elektrarnu a koeficient variability (smérodatna odchylka vci
prameéru). Kazdy parametr byl slovné ohodnocen na zakla-
dé ciselného vysledku. Celkové hodnoceni rizika je vazenym
prameérem vysledkl vSech tfech parametrd.

Hodnoceni trzniho rizika nezohledriuje ceny dodavek tepla,
ktere ale Castecné koreluji s cenami elektricke energie. Dale
nezohlednuje cenu emisnich povolenek. Jeji nahly rlist by
negativné ovlivnil prodejni marzi.

Celkoveé trzni riziko ma v poslednich &tyrech letech klesajici
tendenci, presto ho stale hodnotime jako stredni.

Provozni rizika

Provozni riziko spociva v riziku ztraty zplsobené nedo-
statky ¢i selhanimi vnitfnich procesti obhospodarovatele
nebo tretich osob, selhanim lidského faktoru nebo vlivem
nepredvidatelné vnéjsi udalosti. Toto riziko je omezovano
udrzovanim odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému

obhospodarovatele a tretich osob. Soucasti tohoto rizika
je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného
opatrovani treti osobou, které mdze byt zapficinéno napf.
Upadkem, nebo nedbalostnim ¢i umysinym jednanim této
tfeti osoby. Provoznim rizikem je také chybné ocenéni aktiv
Fondu a s tim souvisejici dalsi rizika jako napriklad zneuZitf
vnitfnich informaci, které se mdze projevit napfiklad zvyse-
nym zajmem o odkupy ze strany informovanych investord.

Ve sledovaném obdobi je provozni riziko vyhodnoceno jako
nizke.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko spociva v nemoznosti prodat aktivum v majetku Fon-
du v pozadovaném okamziku, popfipadeé v pozadovaném
okamziku ziskat za aktivum v majetku Fondu pfimérenou
cenu, coz by v krajnim pripadé mohlo vést az k pozasta-
veni odkupovani investi¢nich akcii. Obecné u investic do
energetickych aktiv existuje riziko omezené likvidity majet-
ku Fondu, zejména v pfipadé aktiv zatizenych zastavnim
nebo jinym pravem tretich osob, pfipadné aktiv zavislych
na specifické technicke infrastrukturfe nebo regulatornich
podminkach. Tato rizika souviseji také s rizikem vyplyvaji-
cim z ocenovani energetickych aktiv a budouci vykonnosti
provozovanych zafizeni.
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Aktiva Fondu jsou tvorena podilem ve spolecnosti provozuijict
plynovou a kogeneracni elekirarnu v Polsku (73 % aktiv Fondu),
a uverem poskytnutym do této spolecnosti (priblizne 10 % aktiv

Fondu). NejlikvidngjSi Cast aktiv tvori penézni prostfedky na ban-
kovnich uctech, které predstavuiji pfiblizné 17 % aktiv Fondu.
Pasiva Fondu tvori fondovy kapital. Dale zahrnuiji cizi zdroje,

prevazné zavazky z obchodnich vztaht a dohadné polozky
v pasivech. Soucasti struktury pasiv jsou rovnéz polozky souvi-
sgjici s poskytnutym uverem a navazuijicimi drokovymi vynosy.

k 31.12. 2025 v tis. K& Do 3 més. 3 més -1 rok 1rok -5 let Nad 5 let Bez specifikace Celkem
Pohledavky za bankami — investi¢ni ¢ast 115173 0 0 0 0 115173
Pohledavky za bankami — neinvesti¢ni ¢ast 72 0 0 0 0 72
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 64 808 0 64 808
Ostatni aktiva 13 0 0 0 0 13
Naklady a pfijmy pfiStich obdobf 110 0 0 0 0 110
Ugasti s rozhodujicim viivem 0 0 0 492 599 492 599
Celkem aktiva 115 368 0 0 64 808 492 599 672 775
Zavazky z upsani IA 42 006 0 0 0 42 006
Cista hodnota aktiv néleZici drziteldim 1A 0 0 0 171 493 171 493
Vlastni kapital — neinvesti¢ni ¢ast 0 0 0 72 72
Zavazky vici nebankovnim subjektlim 349 875 0 0 0 349 875
Jina pasiva vySe neuvedena 109 329 0 0 0 0 109 329
Celkem pasiva 109 329 391 881 0 0 171 565 672 775
Gap 6 039 -391 881 0 64 808 321 034 0
Kumulativni gap 6 039 -385 842 -385 842 -321 034 0 0

Riziko tykajici se malo likvidni Gasti portfolia Spole¢nosti je
fizeno aktivnim sledovanim vyvoje vydavani a odkupovani
investi¢nich akcii, udrzovanim tzv. likvidnich pol§tari a ve-
denim systému a postupt fizeni, pripadné smiuvnimi ujed-
nanimi se subjekty, které maji platebni zavazky vici fondu.

Podil likvidnich aktiv na

1.12. 202
celkovych aktivech — v tis. K& 8 028
Pohledavky za bankami 17,13 %
Podil na aktivech celkem 17,13 %

Riziko nedostatecné likvidity bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako stredni.

Riziko koncentrace

Riziko vyplyva z vysoké koncentrace investi¢ni ¢innosti
Fondu do jediného energetického aktiva, kterym je plynova
a kogeneracni elektrarna v Polsku. Fond je tak vystaven
vyluéné specifickému riziku tohoto aktiva a zaroven vyso-
kému geografickému koncentracnimu riziku, jelikoz ves-
kera investicni expozice je soustfedéna do jednoho statu
a jednoho projektu. Tato koncentrace mdze mit zasadni
dopad na hodnotu majetku Fondu v pfipadé negativniho
ekonomického nebo legislativniho vyvoje v dané oblasti
koncentrace investicni Cinnosti.

Koncentracni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodno-
ceno jako vysoke.

Riziko selhani protistrany

Riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu (hapfi-
klad a zejména subjekt vykupuijici elektrickou energii) nesplni
své zavazky pred konecnym vyporadanim obchodu anebo
vyporadani neprobéhne tak, jak bylo zamysleno. Mdze se
jednat napriklad o riziko spojené s odbérateli, kdy mUze
dojit k situaci, ze odbératel elektrické energie neodebere
sjednané mnozstvi vyrobengé elektriny nebo nedodrzi smiuvni
podminky jejiho odbéru. Takové selhani protistrany mdze mit
piimy dopad na stabilitu vynost a celkovou ekonomickou
vykonnost aktiva. Riziko selhani protistrany je omezeno
vhodnym vybérem protistran a vyuzitim zajiStovacich a utvr-
zovacich nastrojd.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
stfedni.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva ve ztraté v diisledku zmény Urov-
né a volatility trokowych vynosti. Urokové riziko Fondu je
spojeno predevsim s investicemi do pevné Urocenych aktiv,
jakymi mohou byt Uvéry obchodnim spolecnostem s pev-
né smluvenou Urokovou sazbou nebo terminove, pevne
urocené, vklady.

Fondem poskytnuty Uvér je Urocen pevné stanovenou Uroko-
vou sazbou, ktera neni navazana na vyvoj trznich Urokovych
sazeb ani sazeb centralni banky. Tato fixace Urokové sazby
omezuje citlivost vynost Fondu na vyvoj trznich trokovych
sazeb a prispiva ke stabilité Urokovych prijma.

Urokoveé riziko bylo ve sledovaném obdobi hodnoceno jako
nizke.

Ménové riziko

Fond podnika také v zahrani¢i. Kromeé kolisani hodnoty (trznf
ceny) investice v prislusné ménée by vysi majetku Fondu
ovlivnilo rovnéz kolisani ménovych kurzl prislusnych mén
investice vici Ceské koruné. Ménoveé riziko se mlze projevit
také v souvislosti s cenami energii, které jsou zEasti stanovo-
vany na zahranicnich burzach, a tedy v zahranicnich ménach.

Znacna ¢ast majetku je drzena v polskych zlotych, zatimco
vétsina zavazkl je v méné euro. Ménoveé riziko tak spociva
v poklesu hodnoty polského zlotého a posileni eura. Dopad
meénoveho rizika je uveden v nasleduijici tabulce a analyze
citlivosti.

k 31.12. 2025 v tis. K& EUR PLN
Pohleda i—

' 0 eqva\{liy’za bankami 11 881 280
investicni cast

Ugasti s rozhodujicim viivem 0 492 599
Pohledavky za nebankovnimi 64 808 0
subjekty

Celkem aktiva 76 689 492 879
k 31. 12. 2025 v tis. K& EUR PLN
Zavgzk;: vUCi nebankovnim 349 875 0
subjektim

Zavazky spojené s porizenim

) N . 37 113 68 928
polské spolecnosti

Ostatni pasiva 16 0
Celkem pasiva 387 004 68 928
Cista devizova pozice -310315 | 423 951
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Analyza citlivosti ménového rizika

Pri Cisté devizové pozici v EUR dosahujici k 31. 12. 2025
hodnoty —310 315 tis. K& je dopad pfi zméné meénového
kurzu, kdy dojde k posileni nebo oslabeni mény CZK v{ci
EUR 02,58 % (tj. 2x smérodatna odchylka relativni zmeny
ménového kurzu CZK vidi EUR za sledované obdobi),
na vysledek hospodareni a Cistou hodnotu aktiv nalezejici
drziteldm IA ve vysi 8 011 tis. K&, coz predstavuje 4,67 %
z Cistych aktiv Fondu k 31. 12. 2025.

Pri Cisté devizové pozici v PLN dosahuijici k 31. 12. 2025
hodnoty 423 951 tis. K& je dopad pfi zméné ménového
kurzu, kdy dojde k posileni nebo oslabeni mény CZK vici
PLN 0 3,93 % (tj. 2x smérodatna odchylka relativni zmé-
ny ménového kurzu CZK vici PLN za sledované obdobi),
na vysledek hospodareni a Sistou hodnotu aktiv nalezejici
drziteldim IA cca ve vySi 16 658 tis. K&, coz predstavuje
9,71 % z Cistych aktiv Fondu k 31. 12. 2025.

Fond je vystaven ménovému riziku z titulu expozice vici euru
a polskému zlotému. Tyto expozice jsou spojeny s citlivosti
Fondu na pohyby ménovych kurzd vici CZK. S ohledem
na koncentraci do téchto mén Ize ménové riziko hodnotit
jako stfedni az vysoké.

Uvérové riziko

Riziko spociva v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vadi
Fondu, svij dluh nesplati fadné a veas. Tato rizika obhos-
podarovatel snizuje zejména vhodnym vybérem protistran
a emitentd s ohledem na jejich bonitu, dostate¢nym rozlo-
Zenim investic vi¢i jednotlivym protistranam a emitentim
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Uvérové riziko polského subjektu nebylo vyjadreno &isel-
né. Na zakladé hloubkové analyzy provedené v souvislosti
s akvizici a poskytnutim tveérového financovani a s ohledem
na vyjadfeni risk manazera k této transakci je toto riziko
hodnoceno jako stfedni az vysoké.

Riziko pakového efektu

Riziko spojené s vyuZzitim ciziho kapitalu spociva v tom, ze
Fond je pfi vyuZitl ciziho kapitalu pro dosahovani investic-
nich cild (tedy fakticky pfi vyuZiti pakového efektu) vystaven
zesilenému vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Fondu
na hodnotu investi¢nich akcii. Vyuziti ciziho kapitalu tak
potencialné umoznuje dosahnout vyssiho zisku, ale také
vySSi ztraty.

Ve sledovaném obdobi Fond nepodléha povinnosti dodrzovat
investicni limity pro skladbu majetku Fondu uvedené ve ¢lan-
ku 7.11 statutu ani limity celkové expozice Fondu uvedené
v ¢lanku 7.10 statutu po dobu 24 mésict od vzniku Fondu.

Riziko pakového efektu nebylo ve sledovaném obdobi
hodnoceno.

Riziko zruseni Fondu

Riziko spociva v tom, Zze Fond mdze byt zrusen z ddvodd
stanovenych v ZISIF nebo i z jinych divodd. Z divodi
stanovenych v ZISIF mUze byt Fond zruSen napt. pokud
Fond nema po dobu delsi nez 3 mésice depozitare nebo
pokud CNB odejme povoleni k ¢innosti. Fond mcize byt
zruSen napr. také z rozhodnuti soudu, z diivodu likvidace
nebo premény Fondu atd. S ohledem na tuto moznost nema
podilnik zaru¢eno, ze bude moci byt podilnikem Fondu po
celou dobu trvani jeho investi¢niho horizontu, coz mdze mit

negativni dopad na predpokladany vynos investice. Timto se
investor vyslovné upozorruje, ze neexistuje a neni poskyto-
vana zadna zaruka moznosti setrvani investora ve Fondu.

Riziko zruseni Podfondu bylo vyhodnoceno jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mdze snizit v disledku prav-
nich vad u aktiv nabytych do majetku Fondu, tedy napf.
v dlsledku existence zastavniho prava tieti osoby, vécného
brfemene, najemniho vztahu, prfedkupniho prava, &i jiné
vady, ktera mUZe snizit hodnotu aktiva (zejména u pozemkd
uréenych k vystavbé solarnich elektraren).

Riziko pravnich vad bylo ve sledovaném obdobi vyhodno-
ceno jako nizké.

Rizika spojena s investic¢ni strategii Fondu

Prevaznou ¢ast majetku Fondu predstavuje majetkova ucast

v obchodni spoleCnosti viastnici plynovou a kogeneracni

elektrarnu v Polsku. S timto typem majetku jsou spojena

zejména nasleduijici rizika:

a) vypadku dodavek zemniho plynu;

b) vysoké volatility cen zemniho plynu nebo ostatnich ener-

getickych surovin;

c) dovozu levné elektfiny ze zahranidi;

d) spojena se zmenou pravniho a regulatorniho ramce;

€) souvisejici s nezavinénym zpozdénim stavby energetic-
kého projektu;

f) souvisejici se zavislosti na subjektu vykupujicim elektric-
kou energii;

g) regulatorni;

h) neoCekavaného ristu nakladd;

) spojena s nespravnymi odhady a provérenim projekt(
j) vyplyvajici z dotacni strategie;
k) technologické zastaralosti

Ve sledovaném obdobi nebylo zadné z uvedenych rizik
vyhodnoceno jako vyznamné.

Wycet rizik vyplyvajicich z Cinnosti Fondu v této priloze k ucetni
zaverce neni vyCerpavajici a jedna se pouze o hlavni a speci-
ficka rizika. Podrobnéji jsou rizika popsana ve statutu Fondu.

8. M¢reni realné hodnoty, financni nastroje

1) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté
V nésleduijici tabulce jsou uvedeny jednotlivé trovné realnych hodnot finanénich aktiv a financnich zavazkd, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

Finanéni aktiva k 31. 12. 2025 v tis. K& uroven 1 uroven 2 uroven 3 Finan¢ni zavazky k 31. 12. 2025 v tis. K& uroven 1 uroven 2 uroven 3
Pohledavky za bankami - 115245 - Zavazky vici nebankovnim subjektdim - - 349 875
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 64 808 Cista aktiva pripadajici na drzitele 1A - - 171 4983
Ugasti s rozhodujicim viivem - - 492 599 Ostatni pasiva - 151 335 -

a) Prfevody mezi urovni 1 a drovni 2
V pribéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym presuniim mezi
drovni 1 a drovni 2.

b) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny
Ugetni jednotka vyuziva k urdeni rediné hodnoty nasledujici
ocenovaci techniky a vstupni veliCiny:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto
pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva
jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2.
V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouzité ocenovaci techniky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi

subjektyOdhady reiné hodnoty poskytnutych tver vychazi
z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich toks
s vyuzitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro
Uvéry spojené s podobnym Uveérovym rizikem, Urokovym
rizikem a s podobnou splatnosti (6,946 %). Pfi urCovani
odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vy-
chézi z predpokladl a prihlizi se k oGekavanému pribéhu
splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny
uvért. U znehodnocenych Gveérl se vychazi ze soucasné
hodnoty budoucich odekavanych penéznich tokl véetné
oCekavanych vynosUl z pfipadné realizace zajisténi.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zara-
zena do urovné 3.

V prébéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouzité ocenovaci techniky nebo vstupd.

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Redlna hodnota spole¢nosti BIO TERM byla stanovena me-
todou diskontovanych penéznich tokl s vyuzitim diskontni
sazby ve vysi WACC (9,88 %), ktera odrazi oCekavany
finanéni vyvoj této spoleCnosti a je schopna reflektovat jeho
specifika. Posudek vypracovala znalecka kancelar KPMG
Ceska republika, s.r.o. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii
reélnych hodnot zafazena do Urovné 3.
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V pribéhu béZzného uUcetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouzité ocerovaci techniky nebo vstupd.

Ostatni aktiva

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téch-
to aktiv blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva
jsou Vv hierarchii redalnych hodnot zarazena do uUrovné 2.
V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouzité ocerovaci techniky nebo vstupd.

Zavazky vuéi nebankovnim subjektiim
Odhady reélné hodnoty prijatych tvérd vychazi z diskonto-
vanych budoucich o¢ekavanych penéznich tokl s vyuzitim

Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené
s podobnym Uverovym rizikem, drokovym rizikem a s po-
dobnou splatnosti (15,6 %). Pri ur¢ovani odhadu penéznich
tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladt
a prihlizi se k o¢ekavanému pribéhu spléaceni u konkrétniho
poskytnutého tvéru nebo skupiny tverd. Tato financni aktiva
jsou v hierarchii realnych hodnot zarfazena do urovné 3.

V pribéhu béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné
pouzité ocerovaci techniky nebo vstupd.

Ostatni pasiva
Uetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto

aktiv blizi jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii redlnych hodnot zatazena do Urovné 2. V prd-
béhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméne pouzité
ocenovaci techniky nebo vstupd.

c) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorova-
telnych vstupnich veli¢inach pro troven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozoro-
vatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni financnich
nastrojli zarazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie redinych
hodnot:

. . Realna hodnota . i Klic¢ovy nepozor. Rozsah pro .
Investice urovern 3 Ocenovaci metoda Dopad zmény vstupu
k 31.12. 2025 vstup nepozor. vstup

Pohledavky za nebankovnimi Diskontované

) ! 64 808 - Marze 45-55% Rlst marZze znamena pokles hodnoty pohledéavky
subjekty penézni toky
L L Diskontované . , iy
Ucasti s rozhoduijicim viivem 492 599 - WACC 9-11% Rdst WACC znamena pokles hodnoty ucasti

penézni toky

Zavazky za nebankovnimi Diskontované 4

) y 349 875 o Urokova sazba 15,60% Rist Urokové sazby znamena pokles hodnoty zavazku
subjekty penézni toky

Zmeény hodnot pohledavek za nebankovnimi subjekty a Ucasti s rozhoduijicim vlivem jsou provazané. Zména hodnoty pohledavek za spole¢nosti Bioterm by méla opacny dopad na

vykazanou hodnotu samotné spole¢nosti. Dopad uvazované zmény u pohledavek by se tak z pohledu Fondu prakticky vyrusil.

d) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Ackoliv Fond véii, Ze odhady realné hodnoty jsou pfimérené presné, pouziti jinych metodik
a predpoklad( by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven
3 zména jednoho nebo vice predpokladt na primérené mozné alternativni predpokladly,
by mohla vést k nasledujicim efektlim na vysledek hospodareni a ¢istou hodnotu aktiv
nalezicich drziteldm investi¢nich akcif.

Pro Cista aktiva pripadajici na drzitele IA neni citlivost realného hodnoty uvadéna, protoze
jde zbytkovou hodnotu piimo zavislou na ocenéni ostatnich slozek majetku a zavazkd.

a. Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Senzitivita v tis. Ké k 31. 12. 2025 | Marze 4,5 % | Marze +1 % Marze -1 %
Pohledavky za nebank. subjekty 64 808 2 532 -2 532

Pri vypoctu citlivosti pohledavek za nebankovnimi subjekty bylo uvazovano s faktem, ze dne
27. 4. 2026 probéhla splatka uvéru ve vysi 1 178 467,05 EUR (28 702 tis. CZK). Citlivost
zbylé Casti pohledavek uvazovala smluvni splatnosti Gvéru, coz je 15. 11. 2039.

b. Ugasti s rozhodujicim vlivem
Senzitivita v tis. K& k 31. 12. 2025 WACC WACC+1 % | WACC -1 %
Ugasti s rozhoduijicim viivem 9,88 % 10,88 % 8,88 %
Hodnota spole¢nosti Bio Term 492 600 - 44 511 50 242

c. Zavazky vici nebankovnim subjektiim

Sesouhlaseni poc¢atecnich a konec¢nych zistatku pro troven 3

B Pohledavky za | Majetkové Zavazky za
nebank. subj. ucasti nebank.subj.

Zustatek k 5. 5. 2025 0 0 0
Zisk;l/ a ztré’Fy za obd?bf vykézané 804 30 449 10 445
ve vykazu zisku a ztraty
Zisky a ztraty za obdobi vykazané B i i
ve vlastnim kapitalu
Nardst 64 004 460 150 -339 430
Pokles - - -
Emise - - -
Prevod do Urovné 3 - - -
Prevod z Urovné 3 - - -
Zlstatek k 31. 12. 2025 64 808 492 599 -349 875

Urokova Urokova Urokova

Senzitivita v tis. K¢ k 31. 12. 2025
ZHvia v sazba 15,6 % | sazba +1 % sazby -1 %

Zavazky VG kovni
avazky vuci nebankovnim 349 875 2 661 2 661

subjekttim

2) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
K 31. 12. 2025 neni zadny financni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan v realné hodnote.

9. Vztahy se spriznénymi
osobami

Fond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran
nasledovné:

Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:
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a) strana
a. ovlada ucetni jednotku, je ovliadana Ucetni jednotkou nebo je pod spolecnym oviadanim
s Ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
b. ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
c. spoluovlada takovouto Ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spolecnym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluviastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
€) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluoviadana nelbbo ma na ni podstatny vliv
primo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pifimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk( mezi spiiz-
nenymi stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

V Ucetnim obdobi Fond evidoval nasledujici vyznamné vztahy s nize uvedenymi sprizné-
nymi osobami:

Vztahy se spfiznénymi stranami v tis. K¢ k 31. 12. 2025 31. 12. 2025
Poskytnuté Uvéry 64 808
Majetkové Ucasti 492 599
Prijaté uvery 349 875
Vydané investi¢ni akcie 9970
Ostatni pasiva 39 011

2025 v tis. K& 2025
Urokovy vynos 804

Urokovy néklad -10 438
Naklady na poplatky a provize, Spravni naklady -4 367

Poskytnuté Uvery predstavuji Uvér poskytnuty polské spolecnosti BIO TERM sp. z o.0.
ve které si fond v roce 2025 poridil 100 % podil, jehoz hodnota je uvedena v polozce
Majetkové ucasti.

Prijaté Uvery predstavuji tver, ktery Fond prijal od spole¢nosti ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.

Ostatni pasiva jsou tvoreny zavazky z obchodnich vztah( a dohadnymi poloZzkami pasivnimi
a jsou rozdéleny mezi ARETE GLP s.r.o. (38 765 tis. K&), ARETE Capital s.r.o0. (199 tis. K<)
a Winstor investi¢ni spolec¢nost a.s. (47 tis. KE.).

Urokovy vynos jsou vynosové Uroky z Uvéru poskytnutého spolednosti BIO TERM sp.
z 0.0..Urokovy néklad jsou nékladové troky z Uvéru prijatého od spolednosti ARETE IN-
DUSTRIAL SICAV a.s..

Naklady na poplatky a provize a spravni naklady predstavuji naklady na obhospodarovani

a administraci fondu, na odborného poradce a na distribuci investicnich akcii a jsou rozde-
leny mezi Winstor investicni spolec¢nost a.s. (2 365 tis. K&), ARETE GLP s.r.o. (1 670 tis. K¢&),
ARETE Capital s.r.o. (199 tis. K&) a ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s. (134 tis. K&).

10. Udalosti po datu ucetni zaverky
do data jejiho sestaveni

Od 1. 1. 2026 Fond zménil sveho obhospodarovatele. Misto dosavadniho obhospodarovatele Winstor investicni spole¢nost a. s. se novym obhospodarovatelem stala ARETE investicni

spolec¢nost a.s.
Dne 11. 5. 2026 se zménil poverfeny zmocnénec Clena predstavenstva, kterym se stal Martin Pacovsky.

Po datu sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zadné dalsi udalosti, které by vyzadovaly zverejnéni v Ucetni zavérce nebo jeji pfiloze

V Praze, dne 9. Cervna 2026

-/
s

Martin Pacovsky
Povereny zmocnénec ¢lena predstavenstva
ARETE investi¢ni spoleCnosti a.s.
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Priloha ¢. 4
/prava o vztazich

Za ucetni obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025
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1. Vztahy mezi
osobami dle § 82
odst. 1 ZOK(§ 82

odst. 2 pism. a)
az ¢) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s.
ICO: 232 46 766
Sidlo: némésti 14. fiina 642/17, Praha, 150 00, Ceska republika

Uloha ovladané osoby ve struktue vztaht mezi osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam
dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfovani strategie
uréené ve statutu ovliadané osoby. Spole¢nost je obhos-
podarovana spolec¢nosti Winstor investiéni spole¢nost a.s.
ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici:

Osoba ovladajici: Mgr. Lubor Svoboda, MBA

Datum narozeni: 31. kvétna 1975

Bytem: Holubova 2524/7, Smichov, 150 00, Praha 5
ZpUsob oviadani: 50 % podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu ovladané osoby

Osoba ovladajici: Robert Idés

Datum narozeni: 21. dubna 1976

Bytem: Nad Santoskou 1420/8, Smichov, 150 00, Praha 5
ZpUsob oviadani: 50 % podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu oviadané osoby

Osoby ovladané ovladanou osobou

Osoba ovliadana: BIO TERM sp. Z 0.0.

Sidlo: Mieczystawa Kartowicza 11/1, 40-145 Katowice,
Polska

ICO: 000 043 600 8

ZpUsob ovladani: piimo — podil 100 %

Obdobi: 27. fijna 2025 — do konce ucetniho obdobi

Osoba ovladand: BIO TERM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, odst&pny zavod

Sidlo: Zelezni¢ni 547/4a, Chvalkovice, 779 00 Olomouc
ICO: 071 43 982

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: 27. fijna 2025 — do 26. listopadu 2025

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou Mgr. Lubor
Svoboda, MBA

Osoba ovladana: ARETE Capital s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 088 29 420

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE GLP s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 118 62 530

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Property s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 040 22 521

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE RE s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 118 62 327

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE RE SK s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 521 00 316

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: STRATOS INVESTMENT s.r.o.
Sidlo: Holubova 2524/7, Smichov, 150 00 Praha 5
IC0O: 035 15 770

ZpUsob oviadant: primo — podil 100 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE INVEST s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 195 62 012

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé tucetni obdobi

Osoba ovladana: Energy Balance s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 177 16 781

ZpUsob ovliadant: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Plzen s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 141 83 773

ZpUsob ovladant: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Rokycany s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 143 58 395

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Valmez s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 141 83 625

ZpUsob oviadant: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Zdice s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 141 83 919

Zptsob oviadani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Sustainable Energy CZ s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 195 61 806

ZpUsob oviadani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Sustainable Energy SK s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 55 635 041

Zptsob oviadani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Zeta s.r.o.

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 116 76 493

Zptlsob oviadani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 1 s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 258

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 2 s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 321

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 4 s.r.o.

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 428

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 5 s.r.o.

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 193 71 497

ZpUsob ovladani: nepimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 6 s.r.o.

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 193 71 535

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi
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Osoba ovladana: ARETE CZ 7 s.r.o.

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 193 71 543

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 1 s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 11 376

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 2 s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 12 089

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 3 s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 13 221

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 4 s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 16 688

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Milovice s. r. o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 371

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE HoldCo 1 a. s.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 178 43 553

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Rokycany s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 116 76 698

ZpUsob ovladani: nepfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Omikron s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 116 76 744

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: od zacatku ucetniho obdobi — 12. Cervna 2025

Osoba ovladana: ARETE Valmez s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 053 45 197

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Zdice s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 053 45 936

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Kezmarok s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 51 968 029

ZpUsob ovladani: nepfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Plzen s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 053 46 096

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Vrable s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 519 69 424

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Trencin s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast' Staré Mesto 811 09

ICO: 519 67 871

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Puchov s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 505 91 240

ZpUsob ovliadani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Dunajska Streda s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 519 67 375

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobfi

Osoba ovladana: PDC industrial Center 161 sp. Z o.0.
Sidlo: ul. Pigkna 18, 00-549 Warsaw, Poland

ICO: 000 087 314 3

ZpUsob ovliadani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Veviera Investments sp. Z 0.0.
Sidlo: ul. Pigkna 18, 00-549 Warsaw, Poland

ICO: 000 090 571 2

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: 25. zafi 2025 — do konce ucetniho obdobf

Osoba ovladana: ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 080 31 444

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE investi¢ni spole¢nost a.s.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 238 40 382

ZpUsob ovladani: piimo — podil 50 %

Obdobi: 15. fijna 2025 — do konce ucetniho obdobi

Osoba ovladana: BIO TERM sp. Z 0.0.

Sidlo: Mieczystawa Kartowicza 11/1, 40-145 Katowice,
Polska

ICO: 000 043 600 8

ZpUsob ovladani: nepfimo — podil 50 %

Obdobi: 27. fijna 2025 — do konce ucetniho obdobi

Osoba ovlddana: BIO TERM SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, odstépny zavod

Sidlo: Zelezni¢ni 547/4a, Chvélkovice, 779 00 Olomouc
ICO: 071 43 982

Zptsob oviadani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: 27. fijna 2025 — do 26. listopadu 2025

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou Rébert Idés

Osoba ovladana: ARETE Capital s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 088 29 420

ZpUsob ovladant: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE GLP s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 118 62 530

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Property s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 040 22 521

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE RE s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 118 62 327

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobfi

Osoba ovladana: ARETE RE SK s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 521 00 316

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE INVEST s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 195 62 012

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi
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Osoba ovladana: IMCR s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Ffijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 290 54 729

ZpUsob ovladani: piimo — podil 100 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Energy Balance s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 177 16 781

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Plzen s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Ffijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 141 83 773

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Rokycany s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 143 58 395

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Valmez s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 141 83 625

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Green Energy Zdice s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 141 83 919

ZpUsob ovladani: prfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Sustainable Energy CZ s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 195 61 806

ZpUsob ovladani: prfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Sustainable Energy SK s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 55 635 041

ZpUsob ovladani: primo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Zeta s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 116 76 493

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 1 s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 258

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 2 s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 321

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 4 s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 428

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 5 s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 193 71 497

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE CZ 6 s.r.o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 193 71 535

ZpUsob ovladani: nepimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobf

Osoba ovladana: ARETE CZ 7 s.r.o.

Sidlo: namesti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 193 71 543

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 1 s.r.0.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 11 376

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 2 s.r.0.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 12 089

ZpUisob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobf: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 3 s.r.0.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 13 221

ZpUisob oviadani: neprimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE SK 4 s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 555 16 688

ZpUsob oviadani: neprimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Milovice s. r. o.

Sidlo: nameésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 172 42 371

ZpUsob oviadani: neprimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE HoldCo 1 a. s.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, 150 00 Praha 5 - Smichov
ICO: 178 43 553

ZpUsob ovladani: nepfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Rokycany s.r.o.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 116 76 698

ZpUsob ovladani: nepfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Omikron s.r.o.

Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 116 76 744

ZpUsob ovladani: nepfimo — podil 50 %

Obdobi: od zacatku ucetniho obdobi — 12. ervna 2025

Osoba ovladana: ARETE Valmez s.r.o.

Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 053 45 197

ZpUsob oviadani: neprimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Zdice s.r.o.

Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 053 45 936

ZpUsob oviadani: neprimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Kezmarok s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 51 968 029

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Plzen s.r.o.

Sidlo: namésti 14. Fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 053 46 096

ZpUsob ovladani: nepimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Vrable s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 519 69 424

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Trencin s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 519 67 871

ZpUsob ovladani: neptimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE Puchov s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 505 91 240

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi
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Osoba ovladana: ARETE Dunajska Streda s.r.o.

Sidlo: SKY PARK OFFICES 1, Bottova 2A, Bratislava -
mestska Cast Staré Mesto 811 09

ICO: 519 67 375

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: PDC industrial Center 161 sp. Z 0.0.
Sidlo: ul. Pigkna 18, 00-549 Warsaw, Poland

ICO: 000 087 314 3

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: Veviera Investments sp. Z o.0.
Sidlo: ul. Pigkna 18, 00-549 Warsaw, Poland

ICO: 000 090 571 2

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: 25. zai 2025 — do konce Ucetniho obdobf

Osoba ovlddana: ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.

Sidlo: nameésti 14. Ffijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 080 31 444

Zptsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: celé ucetni obdobi

Osoba ovladana: ARETE investi¢ni spolecnost a.s.

Sidlo: nameésti 14. Ffijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
ICO: 238 40 382

ZpUsob ovladani: pfimo — podil 50 %

Obdobi: 15. fijna 2025 — do konce ucetniho obdobi

Osoba ovliadana: BIO TERM sp. Z 0.0.

Sidlo: Mieczystawa Kartowicza 11/1, 40-145 Katowice,
Polska

ICO: 000 043 600 8

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: 27. fijna 2025 — do konce uUcetniho obdobi

Osoba ovladana: BIO TERM SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, odétépny zévod

Sidlo: Zelezni¢ni 547/4a, Chvalkovice, 779 00 Olomouc
ICO: 071 43 982

ZpUsob ovladani: nepiimo — podil 50 %

Obdobi: 27. fijna 2025 — do 26. listopadu 2025

ZpUsob a prostredky ovladani

Fond (zpracovatel zpravy) je oviadan prostrednictvim predsta-
venstva. VWySe uvedené ovladajici osoby viastni zakladatelské
akcie predstavuijici 50 % podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu Fondu za kazdého &lena.

Prehled jednani ucinénych v poslednim ucetnim obdobi na popud nebo v z

| &)

ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladan¢ osoby zjisténého
podle posledni ucetni zaverky

mu

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni PInéni poskytované PInéni obdrzené
BIO TERM sp. Z 0.0. Smlouva o Gvéru 27.10. 2025 Uvér Uroky
ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s. Smlouva o Uvéru (facility Agreement) 8. 10. 2025 Uroky Uvér

Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1

ZOK (§ 82 odst. 2 pism. €) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum uzavieni
ARETE GLP s.r.0., Winstor Investi¢ni spole¢nost a.s. Dohoda o ukonc¢eni smlouvy o odborné pomoci pfi obhospodarovani investi¢niho fondu 31.12. 2025
ARETE GLP s.r.0., Winstor Investi¢ni spole¢nost a.s. Smlouva o odborné pomoci pii obhospodarovani Investi¢niho fondu 1.11. 2025
ARETE GLP s.r.o. Smlouva o poskytovani odbornych sluzeb — financovani 12. 5. 2025
ARETE GLP s.r.o. Smlouva o poskytovani odbornych sluzeb - poradenstvi 12. 5. 2025
ARETE GLP s.r.o. Smlouva o poskytovani odbornych sluzeb — akvizice LENA 12. 5. 2025
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Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osob¢ ujma, a posouzeni jejiho
vyrovnani podle § 71a § 72 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. F) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK, zadna Ujma.

Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. Osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 Zok)

Ovladana osoba je investicnim fondem v reZzimu § 9 odst. 1 Zékona o investic¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, kdy investiéni spolecnost jako statutarni organ nemtize byt
primo vézéna pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale priméarné mé povinnost odoorné péce ve smyslu ustanoveni Zakona o investi¢nich spolec¢nostech a
investicnich fondech. Vzhledem k této skute¢nosti nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro oviadanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci
z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani oviadané osoby v jednotlivych obchodnich transakeich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ Spolecnosti timto prohlasuje, ze:

) Informace uvedené v této zprave o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazi z viastni ¢innosti statutarnino organu oviadané osoby, anebo které si statutarni organ oviadané
osoby pro tento el opatfil z verejnych zdrojd, anebo od jinych osob; a

) Statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

V Praze, dne 31. brezna 2026

Mgr. Lubor Svoboda
Predseda predstavenstva
ARETE investi¢ni spole¢nosti a.s.
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Priloha ¢. 5

Sablona k ESG

obdobi od 5. 5. 2025 do 31. 12. 2025
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Sablona pro pravidelné zvefejiiovani informaci u finanénich produktt uvedenych v ¢€l. 8 odst. 1, 2 a
2a nafizeni (EU) 2019/2088 a ¢l. 6 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/852

Udrzitelnou investici
se rozumi investice
do hospodarské
cinnosti, kterd
pfispiva k
environmentalnimu
nebo socialnimu cili,
pficemz zadny
environmentalni nebo
socialni cil investice
vyznamné
neposkozuje a
spolecnosti, do nichz
je investovano,
dodrzuji postupy

Taxonomie EU je
klasifika¢ni systém
stanoveny v nafizeni
(EU) 2020/852,
kterym se stanovi
seznam
environmentalné
udrzitelnych
hospodarskych
innosti. Uvedené
nafizeni neobsahuje
seznam socialné
udrzitelnych
hospodarskych
cinnosti. Udrzitelné
investice s
environmentélnim
cilem mohou, ale
nemusi byt v souladu
s taxonomii.

PN

Nazev produktu: ARETE ENERGY TRANSITION SICAV a.s.
Identifikacni kod pravnické osoby: 3157008)72SC5LPHNO75

Environmentalni a/nebo socialni vlastnosti

Meél tento finanéni produkt udrzitelny investicni cil?

(X J Ano

Provadél udrzitelné investice s
environmentalnim cilem ve vysi:
%

do hospodarskych cinnosti, které se
podle taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

do hospodaiskych cinnosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentéalné udrzitelné

Provadél udrzitelné investice se
socialnim cilem ve vysi: _ %

[ ] ® Ne

Prosazoval environmentalni/socialni
(E/S) vlastnosti, a
prestoze nesledoval cil udrzitelnych

investic, mél udrzitelné investice ve vysi
__ % ato

investice s environmentélnim cilem do
hospodarskych cinnosti, které se podle
taxonomie EU kvalifikuji jako
environmentélné udrzitelné

investice s environmentalnim cilem
do hospodafrskych cinnosti, které se
podle taxonomie EU nekvalifikuji jako
environmentalné udrzitelné

investice se socialnim cilem

% Prosazoval E/S vlastnosti, ale
neprovadél Zzadné udrzitelné
investice.

‘o) Do jaké miry byly naplnény environmentalni a/nebo socialni vlastnosti
_’ prosazované timto finanénim produktem?

Fond prosazuje kombinaci environmentalnich a socialnich vlastnosti.

Ukazatele
udrzitelnosti méfi,
jak jsou dosazeny
environmentalni
nebo socialni
vlastnosti
prosazované
financnim
produktem.

Hlavni nepfiznivé
dopady jsou
nejvyznamnéjsi
negativni dopady
investicnich
rozhodnuti na
faktory udrzitelnosti
tykajici se
environmentalnich,
socialnich a
zaméstnaneckych
otazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
uplatkarstvi.

Z environmentalnich vlastnosti Fond prosazuje:

a. Snizovani energetické narocnosti a zvySovani icinnosti vyuzivani
zdrojl energie;

b.  Snizovani emisi sklenikovych plyng;
c.  Podporu biodiverzity a hospodareni s vodou; a
d. Snizovani produkce odpadd.
Ze socialnich vlastnosti Fond prosazuje:
a. Zdravi, bezpecnost a wellbeing zaméstnancti a partner(; a
b. Podporu mistnich komunit.

Fond se rovnéz zaméruje na leadership a etické aspekty, dodrzovani lidskych prav
a vymezeni vUci korupci a Uplatkarstvi, véetné uplatiovani politik fadné spravy a
fizeni, a to i ve vztahu k dodavatelim Fondu.

Za Ucelem dosaZeni environmentalnich a sociélnich vlastnosti nebyla urcena zadna
referencni hodnota. JelikoZ environmentélni a socialni vlastnosti jsou prosazovany
na vsech aktivech Fondu, Fond je povazuje za plné naplnéné.

Jaké vysledky mély ukazatele udrzitelnosti?

Fond v pololetnich intervalech méfi kombinaci 35 ukazatelli na zakladé vlastni
metodiky, ktera je blize kvantitativné i kvalitativné definovana v ESG Strategii, ktera
je dostupna na webovych strankach Fondu. K 31.12.2025 byly vysledky ukazatelt
nasledujici:

Environmentalni oblast

a. Snizovani energetické narocnosti a zvySovani Ucinnosti vyuzivani zdrojl
energie

Ukazatel Stav k 31.12.2025

Podil spotieby a vyroby energie z neobnovitelnych Cil spInén

zdrojl

Intenzita spotreby energie Cil spInén
Rozdéleni spotieby energie podle druhd Cil spInén
Expozice vici spolecnostem pusobicim v sektoru Cil splnén

fosilnich paliv

b.  Snizovani emisi sklenikovych plynt

Ukazatel Stav k 31.12.2025

Mnozstvi vypusténych pfimych a nepfimych emisi Postupné napliiovani cile
sklenikovych plynG

c. Podpora biodiverzity a hospodareni s vodou

Ukazatel Stav k 31.12.2025
Spotreba vody a jeji pfipadna recyklace ‘ Cil splnén
Podil projektd v chranénych oblastech ¢i Cil splnén

s ohrozenymi druhy Zivocich
Emise do vody Cil spinén

d. Snizovani produkce odpadu

Ukazatel Stav k 31.12.2025

Podil nebezpecného a radioaktivniho odpadu ‘ Cil spinén

Socialni oblast

a. Zdravi, bezpecnost a wellbeing zaméstnancti a partnerd

Ukazatel Stav k 31.12.2025
Podil investic do spolecnosti bez politik prevence Cil spinén
Mira pracovnich traz(i Cil spInén
Préizkumy spokojenosti zaméstnanci Postupné napliovani cile
Zasady globalniho paktu OSN a pokyny OECD Cil splnén

Postupy pro sledovani zasad globalniho paktu OSN ‘ Cil spinén

Expozice vii¢i kontroverznim zbranim ‘ Cil spInén

b. Podpora mistnich komunit

Ukazatel Stav k 31.12.2025

Podpora mistnich aktivit/organizaci ‘ Postupné napliovani cile

Dobrovolnické aktivity zaméstnanct ‘ Postupné napliiovani cile

Oblast fizeni a radné spravy

a. Leadership

Ukazatel Stav k 31.12.2025
Politika fadné spravy ‘ Cil spInén
ESG Officer | cil spinén
Skoleni pro zaméstnance v oblasti ESG Cil spinén
Pravidelny reporting Cil spinén

V zéjmu souladu s
taxonomii EU
zahrnuji kritéria pro
fosilni plyn omezeni
emisi a prechod na
energii pIné z
obnovitelnych zdroji
nebo nizkouhlikova
paliva do konce roku
2035.

Pokud jde o
jadernou energii,
kritéria zahrnuji
komplexni pravidla
bezpecnosti a
nakladani s odpady.

Podpiirné &innosti
pfimo umoznuji,
aby jiné ¢innosti
vyznamné
prispivaly k
environmentalnimu
cili.

Pfechodné cinnosti
jsou cinnosti, pro
které dosud nejsou k
dispozici
nizkouhlikové
alternativy a mimo
jiné plati, ze jejich
Urovné emisi
sklenikovych plyntd
odpovidaii neilepsim
socialnich a
zaméstnaneckych
otéazek, dodrzovani
lidskych prav a boje
proti korupci a
Uplatkarstvi.

b. Etika, dodrzovani lidskych prav a vymezeni se viici korupci a Uplatkarstvi

Ukazatel Stav k 31.12.2025
Eticky kodex Cil spInén
Pravidla pro whistleblowing Cil spInén
Proskoleni novych zaméstnanct v oblasti Etického Cil spinén
kodexu
Podil Gspésné vyfizenych podnétl v ramci Cil spinén
whistleblowing procesu
Podil spole¢nosti s ochranou oznamovatell Cil spInén
Politika v oblasti lidskych prav Cil spInén
Podil subjektt s politikou ochrany oznamovateld Cil spInén
Standardy v oblasti proti Gplatkafstvi a korupci Cil spInén
Politika v oblasti boje proti korupci a tplatkarstvi Postupné naplnovani cile
Podil Zen a muzi ve vedeni spole¢nosti Cil splnén
Rozdil v odménovani zen a muzi Postupné napliovani cile*
C. Dodavatelé
Ukazatel Stav k 31.12.2025
Eticky kodex pro dodavatele Cil spinén

Mechanismy pro vyfizovani zaméstnaneckych otazek | Cil spinén
Podil klicovych dodavatelti zavazanych k Etickému

Postupné napliiovani cile
kodexu pro dodavatele

* Fond md zavedenou korektni a nediskriminacni politiku odmériovani tak, aby byl tzv. adjusted pay gap (tedy
rozdil mezi odménou muz a Zen na stejnych pracovnich pozicich) roven nule.

...a ve srovndni s predchozimi obdobimi?

Jelikoz se jedna o prvni pravidelnou zpravu, nelze stav plnéni ukazatelt porovnat
s predchozim obdobim.

Jaké byly cile
Jjak dané udrzitelné investice k témto ciliim pFispély?

Zameérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jak vy. é udrzitelné i ice, které financni produkt castecné provddél,
posk ly Zadny envir alni ani socialni cil udrzitelnych investic?
N/A.
Jak byly zohlednény ukazatele nepriznivych dopadii na faktory udrZitelnosti?
N/A.

ych i ic, které fi ¢ni produkt cdstecné provddél, a
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Seznam zahrnuje
investice, které
predstavuji nejvétsi
podil investic
daného finan¢niho
produktu béhem
referen¢niho obdobi,
jim je: 5.5.2025 —
31.12.2025.

Byly udrzitelné investice v souladu se Smérnicemi OECD pro nadndrodni
spolecnosti a Obecnymi zdsadami OSN v oblasti podnikdni a lidskych prav?

Taxonomie EU stanovi zdsadu ,,vyznamné neposkodit“, podle niZ by investice, které jsou
v souladu s taxonomii, nemély vyznamné poskozovat cile taxonomie EU, a je doplnéna
zvldstnimi kritérii Unie.

Zasada ,vyznamné neposkozovat” se uplatfiuje pouze u téch podkladovych investic
finan¢niho produktu, které zohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrZitelné
hospoddrské cinnosti. Podkladové investice zbyvajici ¢asti tohoto financniho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské cinnosti.

Ani jiné udrZitelné investice nesméji vyznamné poskozovat Zddné environmentdlni nebo
socidlni cile.

Podrobnosti:
N/A.

Jak tento finanéni produkt zohledrioval hlavni nepfi
udrzitelnosti?

nivé dopady na faktory

Tento financni produkt nezohlednoval hlavni nepfiznivé dopady na faktory
udrzitelnosti (tzv. Principal Adverse Impacts nebo téz PAls), a to kvlli kombinaci
technickych, financnich a personalnich divodu. Soucasné Fond pravidelné
prehodnocuje sviij Umysl tyto dopady zohlednovat.

Jaké byly nejvétsi investice tohoto financniho produktu?

Sektor Aktiva v % Zemé

Bio Term spétka z
ograniczong
odpowiedzialnosciq sp
zo.o0.

energetika 100 Polsko

Jaky byl podil investic souvisejicich s udrzitelnosti?

Vzhledem k tomu, Ze Fond je produktem dle ¢l. 8 SFDR, provadél v pripadé kazdé
investice rovnéz analyzu souladu s ESG Strategii, pomoci které prosazuje
5

Alokace aktiv
popisuje podil
investic do
konkrétnich aktiv.

environmentalni a socialni vlastnosti. Fond tedy posuzoval potencialni rizika tykajici
se udrzitelnosti, ktera jsou s investici spojena, a zjistoval, zda je investice v souladu
s ESG ukazateli, které Fond k prosazovani jednotlivych environmentélnich a
socialnich vlastnosti urcil. Investici Ize realizovat pouze v pripadé, Ze bude v souladu
s ESG Strategii, resp., Ze nepovede k poruseni stanovenych ESG ukazatell, coz
znamena, ze 100 % hlavnich investic Fondu souviselo s udrzitelnosti.

Jaka byla alokace aktiv?

Fond nestanovil horni ani dolni hranici pro investice prosazujici
environmentalni nebo sociélni vlastnosti.

#1B Jiné E/S
vlastnosti
Investice

#2 Jiné

Kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi zahrnuje investice finanéniho produktu, které se pouzivaji k
dosazeni environmentalnich nebo sociélnich vlastnosti prosazovanych finanénim produktem.

Kategorie #2 lJiné zahrnuje zbyvajici investice finanéniho produktu, které nejsou v souladu s

environmentalnimi nebo socialnimi vlastnostmi, ani je nelze povaZovat za udrzitelné investice.

Do kategorie #1 V souladu s E/S vlastnostmi patfi:
- ie #1A Udrii é zahrnujici envir alné a socidlné udrzitelné investice,

- ie #1B Jiné E/S i zahrnujici investice, které jsou v souladu s environmentalnimi
nebo socidlnimi vlastnostmi a nekvalifikuji se jako udrzitelné investice.

V jakych hospodadrskych odvétvich byly investice uskutecnény?
V odvétvi energii.

Do jaké miry byly udrzitelné investice s environmentalnim cilem v souladu s
taxonomii EU?

Zamérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Cinnosti v souladu
s taxonomii jsou
vyjadieny jako
podil na:

obratu
predstavujici podil
prijma z
ekologickych
cinnosti
spole¢nosti, do
nichz je
investovano,

- kapitalovych

vydajich (CAPEX)
znazornujici zelené
investice
spolecnosti, do
nichz je
investovano, napr.
do prechodu na
zelenou
ekonomiku,
provoznich
nakladech (OPEX)
predstavujici
zelené provozni
Cinnosti
spolecnosti, do
nichz je
investovano.

Investoval finanéni produkt do ¢innosti
jadernou energii, které jsou v souladu s taxonomii EU 2

ply a/nebo

Ano:

Ve fosilnim plynu V jaderné energii

Nize uvedené grafy zelené zndzorriuji procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU. Vzhledem
k tomu, Ze neexistuje vhodnd metodologie pro urceni souladu s ii u statnich dluhopisd*, zndzorriuje
prvni graf soulad s taxonomii ve vztahu ke vsem investicim finanéniho produktu véetné stdtnich dluhopisd,
zatimco druhy graf znézorriuje soulad s taxonomii pouze ve vztahu k investicim finanéniho produktu do jinych
nez stdtnich dluhopisd.

2. Soulad s taxonomii u investic kromé

1. Soulad s taxonomii u investic véetné e
stétnich dluhopist* stétnich dluhopisi*
0%
o
v n
Obrat P 100% Obrat ‘ 100%
0% 0%
n
CapEx ‘ 100% CapEx 100%
0% 0%
OpEx 100%. OpEx 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

ladu s taxonomii ouladu s taxonomif: fosilni plyn

ni plyn

mV souladu s taxonomii: jaderna en

xonomif (bez fosilniho plynu a

ynu a jaderné V nesouladu s taxonomif

Tento graf predstavuje 100 % celkovych investic.

* Pro ucely téchto grafa predstavuji ,statni dluhopisy” vsechny statni expozice.

Jaky byl podil investic do pfechodnych a podpiirnych ¢innosti?

100 % hlavnich investic fondu bylo uskutecnéno do zpGsobilych prechodnych
a / nebo podptrnych cinnosti ve smyslu taxonomie EU. Fond nepodnikl
investice do prechodnych a podptrnych cinnosti v souladu s taxonomii.

* Cinnosti souvisejici s fosilnim plynem a/nebo jadernou energii budou v souladu s taxonomii EU pouze tehdy,
pokud pfispivaji k omezeni zmény klimatu (,zmirnéni zmény klimatu“) a vyznamné neposkozuji zadny cil
taxonomie EU - viz vysvétlivka na levém okraji. Uplna kri
plynem a jadernou energii, které jsou v souladu s Taxonomii EU, jsou stanovena v nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2022/1214.
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- jsou
udrzitelné investice
s
environmentélnim
cilem, které
nezohlediiuji

environmentéalné
udrzitelné
hospodarské
cinnosti podle
nafizeni (EU)
2020/852.

Fa

Jaky byl procentni podil investic, které byly v souladu s taxonomii EU, ve
srovndni s predchozimi referenénimi obdobimi?

Vzhledem k tomu, zZe se jedna o prvni pravidelnou zpravu, nelze srovnat
s predchozimi referencnimi obdobimi.

Jaky byl podil udrzitelnych investic s environmentalnim cilem, ktery neni v
souladu s taxonomii EU?

Zameérem produktu neni provadét udrzitelné investice.
Jaky byl podil socialné udrzitelnych investic?
Zameérem produktu neni provadét udrzitelné investice.

Jaké investice byly zahrnuty do polozky ,Jiné", jaky byl jejich tcel a byly u
nich néjaké minimalni environmentalni nebo socialni zaruky?

Fond sleduje stanovené environmentalni a socialni vlastnosti primarné ve vztahu
k investicim do hlavnich aktiv — tedy do aktiv v oblasti energetického sektoru a
energetickych spolecnosti a Gvérd ¢i jiného financovani poskytovaného témto
spole¢nostem. Do polozky "#2 Jiné" jsou zahrnuta dalsi aktiva a doplikova aktiva,
do kterych mize Fond v souladu se svym statutem investovat a u nichZ nejsou
environmentalni a socialni vlastnosti zohlednovany, resp. u nich nejsou sledovany
minimalni environmentalni a/nebo socialni zaruky. Tato aktiva zahrnuji napt.
investicni cenné papiry, cenné papiry vydané investicnim fondem nebo
zahrani¢nim investicnim fondem, tcasti v obchodnich spolecnostech (jinych nez
v energetickém sektoru), nastroje penézniho trhu, financni derivaty, penézni
prostredky, resp. pohledavky na vyplatu penéznich prostredkl, nebo Gvéry a
zapUjcky poskytnuté Fondem.

Jaka opatieni byla pfijata k naplnéni environmentalnich a/nebo socialnich
vlastnosti béhem referencniho obdobi?

Pro naplnéni environmentalnich a sociélnich vlastnosti Fond posoudil soulad aktiv
se Strategii ESG a na zakladé Uspésného plnéni nebylo potfeba podnikat
neocekéavana opatreni. Dale, vzhledem k Gspésnému napliovani E/S vlastnosti a
vyhodnoceni rizik nebylo tfreba podnikat zadna dodatecna napravna opatreni. Fond
proved| v pripadé kazdé investice rovnéz analyzu souladu s ESG Strategii. Fond
posoudil potencialni rizika tykajici se udrzitelnosti, ktera jsou s investici spojena, a
zjistil, zda je investice v souladu s ESG ukazateli. Investici Fond realizoval pouze v
pripadé, Ze byla souladu s ESG Strategii. Za icelem vytyceni dodatecnych opatreni
Fond vyhodnocoval rizika tykajici se udrzitelnosti, kterd& mohou byt pro Fond
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Referenéni
hodnoty jsou
indexy méfici, zda
financni produkt
dosahuje
environmentalnich
nebo socialnich
vlastnosti, které
prosazuje.

vyznamna, jako jsou rizika v environmentalni oblasti, rizika v socialni oblasti, rizika
v oblasti spravy a fizeni a spolecna rizika.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?

Prozatim nebyl urcen referencni index pro oblast ESG.

Jak se referenéni hodnota lisi od Sirokého trzniho indexu?
N/A.

Jak si tento financni produkt ved|, pokud jde o ukazatele udrzZitelnosti s cilem
urcit soulad referenéni hodnoty s pr ymi envir alni
socidglnimi vlastnostmi?

i nebo

N/A.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s referencni hodnotou?
N/A.

Jak si tento financni produkt vedl ve srovnani s Sirokym trznim indexem?

N/A.
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Ceska republika

ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.
nam. 14. fijna 642/17

150 00 Praha 5

Ceska republika

www.arete.eu
+420226 808901
info@arete.eu

Seznam pouzitych pojmd a zkratek

Pokud z textu Viyrocni zpravy nevyplyva jinak, maji nasledujici pojmy a zkratky nize uvedené vyznamy:

AIFMR  Nafizeni komise v prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se doplhuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné pod-
minky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

CNB Ceské narodni banka

Fond ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.

VoBUP  VWhidgka &. 244/2013 Sb., o blizi Upravé ndkterych pravidel zakona o investidnich spolecnostech a investiénich fondech

ZDP Zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech

ZOK Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich)

ZoU Zékon &. 563/1991 Sb., o Udetnictvi

ZoR Zakon ¢. 593/1992 Sb., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z prijm0
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